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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO

1. Podstawowa dziatalno $§¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 43217 - wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Spétki nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu rocznego jednostkowego sprawoz-
dania finansowego za 2018 rok

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31.12.2018 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z pbézniejszymi zmianami), sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg oraz zwia-
zanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Na dzien
31.12.2018 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg, zdaniem Zarzgdu, zadne rdznice, ktére miatyby wptyw na ELEK-
TROTIM S.A.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego i podlega MSSF 1, ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR/MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Spétki na dzien 31.12.2018 r.,31.12.2017r.
i wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2018 i 2017 r.

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego uj  ecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spétka przeanalizowata opcjonalne wylgczenia z

petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujgcych przypadkach do-

puszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz dla ELEKTRO-

TIM S.A.

- potgczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- ztlozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec,

- reklasyfikacja wczes$niej ujetych instrumentdw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wiasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,

- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploataciji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rze-
czowych aktywéw trwatych.
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2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo $ci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgod-
nie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich
korekt bilansu otwarcia roku 2009.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpre-
tacji obowigzujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku:

ﬁMSSF 9 Instrumenty Finansowe

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate war-
tosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okresGw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku i p6zniej.

Spéika stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
W ocenie Spétki, wprowadzenie standardu nie ma istotnego wptywu na stosowane zasady (polityki) ra-
chunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki z wyjatkiem skutkéw zastosowania MSSF 9 w zakresie
utraty wartosci. Spétka nie zidentyfikowata istotnego wpltywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitaly wtasne, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajagcych z umowy.
Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu do-
staw i ustug , w modelu uproszczonym analizuje historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw,
W oparciu o roczne dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie dokonano
odpisu w okresie sprawozdawczym.

ﬁMSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Zgodnie z powyzszym standardem przychody ujmowane sg
w kwocie wynagrodzenia, ktére przystuguje jednostce w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi. Nowy standard zastepuje dotychczasowe wymogi ujmowania przychodéw zgodnie z
MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynaja-
cych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.

Spotka stosuje MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych poréwnaw-
czych, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.

ﬁ Interpretacja KIMSF 22 transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane
Z gory.

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego skladnika aktywéw, wydatku lub dochodu
(lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny skladnik aktywow lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia
transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z goéry.

ﬁ Zmiany do MSR 40 przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budo-
wie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania naste-
puje, w przypadku gdy dana nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwe-
stycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji
kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie spo-
sobu uzytkowania.

Z2 Zmiany do MSSF 2

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepuja-

Strona 4 z 66



o~
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 rok =

cych obszardéw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnieh i warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie
transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u
zrodta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozlicza-
nej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Z2 Zmiany do MSSF 4
zastosowanie MSSF 9 instrumenty finansowe z MSSF 4 umowy ubezpieczeniowe

zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadza dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w
zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jed-
nostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujagcym standardem, tj.MSR
39. Zmiany nie dotyczg spoiki.

ﬁZmiany do MSR 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce czescig zmian wyni-
kajgcych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacjg zarzadzajgcg kapitalem wysokiego ryzyka, fundu-
szem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwesty-
cjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowa¢ sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzy-
szonej lub wspdlinym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF
9.

ﬁZmiany do MSSF 1

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace
czescig zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016.

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie mialy istothnego wptywu na dotychczas stosowang polity-
ke rachunkowosci Spotki.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly =~ opublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

’ﬁ' Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Charakterystyka opcji przedpfaty z ujemng kompensatg -
modyfikujg obowigzujgce wymogi dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na po-
trzeby umozliwienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowe-
go, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompen-
sacyjnych. Zmiany przewiduja, iz znak (plus bgdz minus) kwoty przedptaty nie jest istotny — tj. w zalezno-
$ci od stopy procentowej obowigzujgcej w momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana ptat-
nos¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptatg. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Z MSSF 16 ,Leasing” - Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika ak-
tywOw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane
podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu
wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskonto-
wanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne, lub o kraricowg stope procentowa.
MSSF 16 definiuje okres leasingu jako catkowity, niepodlegajacy odwotaniu okres, podczas ktérego lea-
singobiorca ma prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow. Ma zastosowanie dla okres6w rocz-
nych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 Przychody z
uméw z klientami od daty lub przed datg pierwszego zastosowania niniejszego standardu.
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Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 ,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku.

Z Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - moze byé nieja-
she, w jaki sposob prawo podatkowe odnosi sie do okreslonej transakcji lub okolicznosci lub czy organ
podatkowy zaakceptuje opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla sposob rozlicza-
nia podatku biezacego i odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkdéw niepewnosci. KIMSF 23 zawiera
wytyczne, ktére uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposob odzwierciedlenia skutkdw
niepewnosci przy ujmowaniu podatku dochodowego. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

ﬁZmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - dhu-
goterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach wprowadzono w
celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczgce utraty wartosci) do diugoter-
minowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzie¢, ktére wchodzg w
sktad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspdine przedsiewziecie, w stosunku do ktérych
nie zastosowano metody praw wlasnosci. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Z Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocz-
nych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwig-
zywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

’ﬁv Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymaga-
ja, aby po zmianie planu zastosowac zaktualizowanych zatozerh do wyceny w celu ustalenia biezgcych
kosztéw ustug i odsetek netto za pozostalg cze$¢ okresu sprawozdawczego. Zmiany majg zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

’ﬁ' Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia (ang.
business) i ma na celu tatwiejsze odréznienie przeje¢ przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celéw rozlicze-
nia potgczen (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku
lub po tej dacie).

’ﬁv Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - bedg mialy zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r.

ﬁZmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunko-
wosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” - doprecyzowujg definicje istotnosci i
zwiekszajg sp6jnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg mialy znaczgcy wpltyw na
przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okres6w rocznych rozpoczynajg-
cych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

ﬁ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - standard ten pozwala jednostkom, ktére spo-
rzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz
MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlegaé¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. De-
cyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

ﬁZmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes”
(ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk
lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzesnia
2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwier-
dzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.
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ﬁMSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - nowy standard wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczenio-
wych w wysokosci aktualnej wartosci wyptaty i zapewnia bardziej jednolite podejscie do wyceny i prezen-
tacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te majg na celu osiggniecie spdjnego ujmowania
umoOw ubezpieczeniowych opartego na okreslonych zasadach rachunkowosci. MSSF 17 zastepuje MSSF
4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi interpretacje w dniu zastosowania howego standardu.
Standard obowigzuje od okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie

Spotka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétka jest w trakcie weryfikacji wptywu wprowadze-
nia powyzszych standardéw i interpretacji na stosowang przez Spotke polityke rachunkowosci, sytuacije
finansowg, wyniki dziatalnosci Spéiki oraz na zakres informaciji prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym

Spotka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych,
dla ktérych majg zastosowanie.

2.5. Kontynuacja dziatalno sci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ELEKTROTIM S.A.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawoz  dan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ztotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej,
ze dane sporzadzono w tys. z)

4. Segmenty dziatalno $ci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wlasciwg ocene rodzaju i skutkéw finanso-
wych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potgczenia segmentéw operacyj-
nych w oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostatlo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informaciji w
spos6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktore jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kto-
rym prowadzi dziatalnosc”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktow i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu ustug
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5. Przyj ete zasady rachunkowo $ci

5.1. Zasady rachunkowo $ci

Dniem przejécia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM
S.A. przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjgtkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej,
ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej. Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z obo-
wigzujgcymi standardami MSR/MSSF-.

5.1.1. Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie zakwa-

lifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywa-

nym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szcze-

golnosci s3 to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby, ponie-
sione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt
sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej do 3.500 zt sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu prze-
jecia jednostki nad udziatem Spétki w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zo-
bowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczgtkowo jako skfadnik aktywéw po koszcie alokowany do kazdego z os$rod-
kéw wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulo-
wang strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewi-
dywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przezna-
czone na potrzeby Spotki w szczegdlnosci:

- hieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
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Do srodkéw trwatych Spdiki zalicza sie réwniez obce srodki trwate przyjete przez Spétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron (finansujgcy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wyla-
dunku, montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.
Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ulega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyje-
cia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody amortyza-
cji sg zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.

Spéika stosuje metode liniowg, degresywna, stawki indywidualne przy czym s$rodki trwate o wartosci do
3.500 zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- Srodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne $rodki trwate od 2 do 10-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg to zaliczane do aktyw6w trwalych $rodki trwate w okresie ich budowy, monta-
zu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw po-
zostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu-
tu trwatej utraty wartosci.

5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjal-
ne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia whascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
W pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaly podzielone na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu lea-
singu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe od-
nosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do
odpowiednich aktywow — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotycza-
cymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie nie krécej niz przez okres umo-
wy.
5.1.6. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu warto-
Sci tych aktywow i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym réwniez w transakcji handlowe;.
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5.1.7. Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzieh 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spoétka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako
koszt zaktadany na dzien wyceny. Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz za-
klada, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wia-
sne, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku
produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatbw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne srednio
wazone. Wycena zapasow materialtdw na dzieh bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy hie wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

5.1.9. Nalezno sci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzgled-

nieniu posiadanych zabezpieczen, Spotka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci, do-
konywane sg raz na kwartat, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywa-
ny jest w czesci niezabezpieczonej wartosci naleznosci,

2. w przypadku zlozenia przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadio-
sciowego dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci nie-
zabezpieczonej wartosci naleznosci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato de-
cyzji Zarzadu w formie pisemne;j.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu do-

staw i ustug , w modelu uproszczonym analizuje historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw,

w oparciu o roczne dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartoscio-
we, udzielone pozyczki, inne, jak rowniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne
$rodki pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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5.1.11. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspo6tmiernosci kosztéw i przychodéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychoddéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych akty-
woOw zalicza sie miedzy innymi: optacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych
jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkciji.

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebra-
nych przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilan-
sowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetiony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bar-
dzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprze-
dazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada
zamiar kierownictwa spéiki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfi-
kaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po niz-
szej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.1.13. Kapitat wtasny

Kapital wtasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego skiladniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowa podmiotu domi-
nujgcego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia si¢ je w cenie nabycia, sg to na
0got akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki
w wysokos$ci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, stuzy on gtdwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spéiki.
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowosci Spokki.

5.1.14. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy.

5.1.15. Ptatno sci realizowane w formie akciji

Rozliczane metodg praw whasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb swiad-
czacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyzna-
nia. Warto$¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black'a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a
takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegétowe dane dotyczace spo-
sobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw
wlasnosci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokona-
ne przez Spoétke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczone  go

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
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odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowa-
nia.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatko-
waniu, natomiast skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzy-
skania sktadnika aktywéw lub jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére
beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie
sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegoélnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i po-
dobne oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywéw i pasywOw przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowi gzania

Zobowigzania to wynikajgcy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania swiadczeh o wiarygodnie okre-
Slonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze calo$¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzieh bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
réznic kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatko-
wych notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie przesza-
cowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie
w rachunku zyskéw i strat.

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$¢ swiadczen pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku
i premie podlegajgce wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- Swiadczenia z tytutlu rozwigzania stosunku pracy,

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjo-
nalnie do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi ka-
pitatami rezerwowymi w wysoko$ci wartosci godziwej Swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez sp6tki wchodzgce w
skiad Spétki srodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wlasnego.

W Spoice tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztow, ktory
jest zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
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funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i
sg wykazywane per saldo z wartoécig zobowigzania z tytulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wyni-
kajgcym z ksigg).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla os6b, ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikow spéiki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgro-
madzenia Wspdlnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.22. Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢é nominalng juz otrzymanych aktywow,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znaj-
duja sie gtdwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wy-
tworzenie srodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spotka wykazuje réwniez
dotacje otrzymane na sktadniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg
one by¢ wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzaciji.

5.1.23. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejsze-
nia jego niedoboru w inny sposab niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

MSSF 15 zakiada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedlaé przeniesienie przyrzeczonych débr
lub ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w za-
mian za dobra lub ustugi.

Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli nad nimi
na klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na prze-
strzeni czasu.

Spotka przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za uméw pod katem kwalifikacji ujecia
ksiegowego przychoddw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychodéw uzaleznione jest od zidentyfikowania
Swiadczenia realizowanego w czasie bgdz swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawoz-
dawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze
sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o prze-
widywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z umoéw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajacej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiary-
godny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych pokry-
cie przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli cho¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt
spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
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Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw ustalane sg w sposdb wspoétmierny do przychodoéw
z dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metoda bezposrednig.
Koszty grupowane sg rownolegle w ukladzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powsta-
wania kosztow w uktadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dzialalnoscig i dotyczace zwilaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wtasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywow trwatych, jak réwniez aktualizacjg
wartosci aktywéw trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodptatnie
aktywéw oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy akty-
wow finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od 0s6b trzecich srodkéw pienieznych, co powo-
duje powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje
sie tu nalezne, dotyczgce danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidaciji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Spéiki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2018 rok obejmuje nastepu-
jace jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujgcy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.)

- ELTRAKO Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 06.10.2015.)

- ENAMOR System Sp. z o0.0. obecnie OSTOYA DataSystem Sp. z o0.0.(jednostka zalezna od
11.01.2017r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazlo odzwiercie-
dlenie w zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 29.10.2013 r. nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazto odzwier-
ciedlenie w zmienionym skiladzie Grupy Elektrotim.

W dniu 06.10.2015 r. nastgpito objecie udziatéw ELTRAKO Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 11.01.2017 r. nastgpito nabycie udziatbw ENAMOR System Sp. z 0.0., co znalazlo odzwierciedle-
nie w zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim (obecna nazwa OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.).

W dniu 28.02.2018 roku ELEKTROTIM SA dokonala potaczenia spoitki zaleznej Mawilux SA, co znalazto
odzwierciedlenie w zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim. Na skutek potgczenia spotka Mawilux SA zo-
stata rozwigzana z dn. 28.02.2018r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 8§ 2 kodeksu spoétek
handlowych - wpisanie potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Regestru Sgdowego whasci-
wego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

Spétka ELEKTROTIM SA stala sie nastepcg prawnym MAWILUX SA i wstapita we wszelkie prawa i obo-
wigzki MAWILUX SA na mocy sukcesji uniwersalnej (art.494 8§ 1 kodeksu spétek handlowych).
Polgczenia w ksiegach rachunkowych dokonano metodg taczenia udziatlow. Metoda ta polega na sumo-
waniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktuwow i pasywéw oraz przychoddw i kosztow potgczo-
nych spétek wedlug stanu na dzien potgczenia, po dokonaniu odpowiednich wytgczen.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM SA za rok 2017 zawiera dane poréw-
nawcze za poprzedni rok obrotowy, jakby potgczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obro-
towego.

W dniu 02.01.2019 r ELEKTROTIM SA dokonata potaczenia spéitki ELTRAKO sp. z 0.0., co znajdzie od-
zwierciedlenie w zmienionym skladzie Grupy Elektrotim poczawszy od 2019 roku.
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Zastosowane do przelicze n kursy EUR

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2017

kurs $rednioroczny 4,2669 4,2447 4,2447
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czego 4,3000 4,1709 4,1709
tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

01.01.-

31.12.2018/
31.12.2018

01.01.-
31.12.2017/
31.12.2017

01.01.-
31.12.2018/
31.12.2018

01.01.-
31.12.2017/
31.12.2017

towaréw i materiatow 206 586 211715 48 416 49 877
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 502 -4 306 -1 055 -1 014
lll. Zysk (strata) brutto -4 137 -6 932 -970 -1 633
IV. Zysk (strata) netto -4 804 -8 076 -1126 -1 903
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -33 834 12 806 -7 929 3017
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -849 -3173 -199 -748
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 10 245 -2 233 2401 -526
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -24 438 7 400 -5 727 1743
IX. Aktywa, razem 141 875 150 448 32994 36 071
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 112 76 605 18 166 18 367
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 881 1020 205 245
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 69 780 65 756 16 228 15 765
XIll. Kapitat wlasny 63 763 73 843 14 829 17 704
XXIV. Kapitat zaktadowy 9 983 11 024 2 322 2 643
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

Z/EUR) -0,48 -0,81 -0,11 -0,19
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig (w Z/EUR) -0,48 -0,81 -0,11 -0,19
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 6,39 7,40 1,49 1,77
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na

jedng akcje (w zZEUR) 6,39 7,40 1,49 1,77
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-

denda na jedna akcje (w zZ{/EUR) 0,00 0,35 0,00 0,08
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ E LEKTROTIM S.A.

w PLN
Aktywa 31.12.2018 31.12.2017
I.  Aktywa trwale 41 241 513,16 46 760 822,28
1. Wartosci niematerialne i prawne 1190 189,97 477 827,96
2.  Wartosc firmy 2 396 100,00 2 396 100,00
3. Rzeczowe aktywa trwale 16 758 872,58 18 292 729,41
4. Inwestycje dlugoterminowe 17 958 089,73 21 088 482,91
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 467 000,00 467 000,00
b)  Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 491 089,73 20 621 482,91
W jednostkach powigzanych 16 210 437,56 20 497 900,59
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 16 210 437,56 20 497 900,59
- udziaty lub akcje w jednostkach wyceniane metoda praw wlasnosci 0,00 0,00
- inne 0,00
W pozostalych jednostkach 1280 652,17 123 582,32
c) Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
5. Inne aktywa dlugoterminowe 2 938 260,88 4 505 682,00
a)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2128 315,00 4 210 850,00
b)  Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0,00 0,00
c)  Inne aktywa diugoterminowe 809 945,88 294 832,00
Il. Aktywa obrotowe 100 634 291,43 103 686 840,41
1. Zapasy 2198 959,58 5633 761,99
2. Naleznosci krétkoterminowe 65 287 817,39 61 582 614,84
a)  Od jednostek powigzanych 179 582,09 693 102,46
Nalezno$ci z tytutu dostaw 39542,22 693 102,46
Pozostate naleznosci 140 039,87 0,00
b)  Od pozostalych jednostek 65 108 235,30 60 889 512,38
Naleznosci z tytutu dostaw 63 058 235,32 58 195 884,43
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0,00 0,00
- Pozostate naleznosci 2 049 999,98 2 693 627,95
3. Inwestycje krétkoterminowe 1899 418,36 26 036 956,91
a) W jednostkach powigzanych 300 000,00 0,00
b) W pozostalych jednostkach 732,89 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe 732,89 0,00
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1598 685,47 26 036 956,91
4. Inne aktywa krétkoterminowe 31 248 096,10 10 433 506,67
Ill. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda z 0,00 0,00

Aktywa razem

141 875 804,59

150 447 662,69
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Pasywa 31.12.2018 31.12.2017
. Kapitat wkasny 63 762 362,73 73 841 922,56
1. Kapital zaktadowy 9 983 009,00 11 023 529,00
2.  Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
3.  Akcje (udzialy) wkasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
4.  Kapitat zapasowy 62 284 852,07 62 284 852,07
a) z emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 62 284 852,07 62 284 852,07
b) pozostale kapitaly zapasowe 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 90 781,84 143 794,07
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 9 140 831,37 8 465 804,97
7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 932 646,98 0,00
8.  Zysk (strata) netto -4 804 464,57 -8 076 057,55
9 Niekontrolujgce udziaty
Il.  Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania 78 113 441,86 76 605 740,13
1. Rezerwy na zobowigzania 7 450 926,65 9 807 023,43
a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1105 394,00 2521 261,00
b) Pozostate rezerwy 6 345 532,65 7 285 762,43
dlugoterminowe 1 768 808,84 525 198,34
- krétkoterminowe 4576 723,81 6 760 564,09
2.  Zobowigzania dtugoterminowe 881 162,23 1 020 289,92
a) Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) Wobec pozostatych jednostek 881 162,23 1 020 289,92
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 881 162,23 1 020 289,92
- Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
3.  Zobowigzania krétkoterminowe 69 781 352,98 65 756 426,78
a) Wobec jednostek powigzanych 568 057,46 981 200,74
Zobowigzania z tytutu dostaw 568 057,46 981 200,74
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
b) Wobec pozostatych jednostek 69 213 295,52 64 775 226,04
Zobowigzania z tytutu dostaw 41 068 366,63 45 972 740,57
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, itp.) 12 195 665,03 4749 874,37
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0,00 1 324 250,00
- Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 15 949 263,86 12 728 361,10
4.  Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 22 000,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 22 000,00
Zobowi gzania dotycz gce aktywdéw trwatych przeznaczo-
lll.  nych do sprzedaz 0,00 0,00

Pasywa razem
Pozycja zyski (strata) z lat ubiegtych szczegétowo pozycja zostata ujeta w sprawozdaniu ze zmian w ka-
itale wlasnym za okres 01.01.2018-31.12.2018r.

141 875 804,59

150 447 662,69

31.12.2018 31.12.2017
Wartos$¢ ksiegowa 63 762 362,73 73 841 922,56
Liczba akcji 9 983 009 11 023 529
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh 6,39 6,70
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 11 023 529
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 6,39 6,70

Gtéwny Ksi egowy

Ewa Wojcikowska

Czlonek Zarz adu Czionek Zarz adu

Zbigniew Pawlik  Krzyszt

Czlonek Zarz adu

of Wojcikowski Stawomir Cie  sla

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w PLN

01.01- 01.01.-
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2018 31.12.2017
1. Przychody netto ze sprzeda zy 206 585 549,86 | 211 714 604,02
od jednostek powigzanych 33 988,81 925 172,65
Przychody netto ze sprzedazy produktow 206 606 976,86 | 211611 930,71
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow -21 427,00 102 673,31
2. Koszt wlasny sprzeda zy 195 465 925,52 | 199 840 269,55
jednostkom powigzanym 22 610,87 805 816,44
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 195 571 564,35 | 199 656 835,21
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw -105 638,83 183 434,34
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 11 119 624,34 11 874 334,47
4. Koszty sprzeda zy 7 123 199,92 6 294 089,74
5. Koszty ogdlnego zarz adu 6 323 416,17 6 561 593,80
6. Zysk (strata) ze sprzeda zy -2 326 991,75 -981 349,07
7. Pozostat e przychody operacyjne 2 244 831,78 2 345 812,58
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 2 244 831,78 2 345 812,58
8. Pozostate koszty operacyjne 4 419 653,27 5672 249,49
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 70 928,28 59 552,60
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 660 001,48 570 741,82
Inne koszty operacyjne 1688 723,51 5 041 955,07
9. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -4 501 813,24 -4 307 785,98
10.  Przychody finansowe 5 588 226,30 2 868 363,21
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1 500 000,00 2 738 233,20
od jednostek powigzanych 1 500 000,00 2 738 233,20
Odsetki, w tym: 32 540,76 60 938,97
od jednostek powigzanych 437,59 60 938,97
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestyciji 69 044,33 0,00
Inne 3986 641,21 69 191,04
11. Koszty finansowe 5 224 209,63 5492 538,78
Odsetki, w tym: 772 210,79 380 278,55
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 3972 210,72
Inne 4 451 998,84 1140 049,51
12. Zysk (strata) na sprzeda zy udziatéw jedn. podporz ad. 0,00 0,00
13. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -4 137 796,57 -6 931 961,55
14. Odpis warto $ci firmy jedn. podporz ad. 0,00 0,00
15.  Zysk (strata) brutto -4 137 796,57 -6 931 961,55
16. Podatek dochodowy 666 668,00 1 144 096,00
czes¢ biezgca 0,00 1 800 832,00
czes¢ odroczona 666 668,00 -656 736,00
17 Udziat w zy skach (stratach ) netto jednostek podporz ad wyc.metod g praw wit . 0,00 0,00
18. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -4 804 464,57 -8 076 057,55
19. Zysk (strata) z dzialalno $ci zaniechanej 0,00 0,00

Zysk (strata) netto

-4 804 464,57

Gtéwny Ksi egowy

Czlonek Zarz adu Czlonek Zarz adu  Czilonek Zarz adu  Prezes Zarz gdu

Ewa Wdjcikowska Zbigniew Pawlik  Krzyszt  of Wojcikowski Stawomir Cie  sla Andrzej Diakun
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INNE CALKOWITE DOCHODY ELEKTROTIM S.A.

w PLN

01.01-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

1. Zysk (strata) netto -4 804 464,57 -8 076 057,55
2. Inne catkowite dochody; w tym: -53 012,23 -9 714,54
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Program opcji pracowniczych 0,00 0,00
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. -53 012,23 -9714,54
3. Calkowite dochody ogoétem -4 857 476,80 -8 085 772,09
w PLN
01.01-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4 804 464,57 -8 076 057,55
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 983 009,00 9 983 009,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) -0,48 -0,81
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 983 009,00 9 983 009,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) -0,48 -0,81

Gtéwny Ksi egowy Czlonek Zarz adu Czionek Zarz adu

Ewa Wajcikowska Zbigniew Pawlik  Krzyszt

Czlonek Zarz adu

of Wéjcikowski Stawomir Cie sla

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELEKTROTIM S.A.

w PLN

(metoda posrednia)

01.01-31.12.2018 ‘ 01.01.-31.12.2017

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

-4 804 464,57

-8 076 057,55

Korekty razem

29 030 787,92

20 882 142,81

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metodg praw wlasnosci

Amortyzacja 2 159 850,76 2213 224,01
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1119 053,96 -2 798 045,39
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1 883,95 4014 422,94
Podatek dochodowy naliczony 0,00 1 800 832,00
Podatek dochodowy zaptacony -1 324 250,00 -1 130 358,00
Zmiana stanu rezerw -2 356 096,78 2614 337,82
Zmiana stanu zapaséw 3434 802,41 -2 687 933,60
Zmiana stanu naleznoci -4 273 235,51 -553 643,85
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow -6 542 833,69 16 716 320,54
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -18 485 435,35 -3 208 146,72
Inne korekty -526 419,75 3901 133,06

Przept pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjn ej

33 835 252,49

12 806 085,26

Wplywy 1627 391,97 2 909 337,54
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 78 476,39 73 540,63
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Z aktywoéw finansowych, w tym: 1548 915,58 2835 796,91
w jednostkach powigzanych 1 500 000,00 2 738 233,20
zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach 1 500 000,00 2 738 233,20
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywéw finansowych

w pozostalych jednostkach 48 915,58 97 563,71
zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 48 915,58 97 563,71
inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 2 475 624,73 6 082 019,08
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 260 352,56 5724 737,76
Inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 934 620,00 233 700,00
w jednostkach powigzanych 934 620,00 233 700,00
nabycie aktywdw finansowych 934 620,00 233 700,00
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pozostate 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 1280 652,17 123 581,32
Przept pieni ezne netto z dz iatalno $ci inwestycyjnej -848 232,76 -3172 681,54

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

. Przeplywy pieni ezne netto, razem
Bilansowa zmiana s tanu $rodkéw pi enieznych, w ty m:

-24 438 271,44
-24 438 271,44

Wplywy 11 613 037,66 1 493 249,28
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 11 613 037,66 1354 344,76
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 138 904,52
Wydatki 1 367 823,85 3 726 684,79
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 3 494 053,15
Spfaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 637 962,23 194 880,12
Odsetki 429 861,62 37 751,52
Inne wydatki finansowe 300 000,00 0,00
Przept pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 10 245 213,81 -2 233 435,51

7 399 968,21
7 399 968,21

zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

26 036 956,91

18 636 988,70

Srodki pie niezne na koniec okresu

1 598 685,47

26 036 956,91

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

42 940,58

Gtéwny Ksi egowy

Ewa Wdjcikowska

Czlonek Zarz adu

Zbigniew Pawlik

Krzyszt

Czionek Zarz adu

Czlonek Zarz adu

of Wojcikowski Stawomir Cie  sla

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRE S 01.01.2018 —31.12.2018

w PLN
Nalezne wptaty . .
Kapitat na kapitat Akq:/b;iizela'y) Kapitat : em,isji akcii. pozostate kapitaly KapiFab Z.‘ POZO.S tale Zysk (strata) z Zysk (strata)
zakladowy zak.badow’)i (wielko 6 zapasowy, w (udZI§0QW) powy zej 2apasowe aktualizacji kapitaty lat ublieglych netto Razem
(w.|elko $¢ jemna) tym: wartosci nominalnej wyceny rezerwowe
ujemna)

1. Stan na pocz atek okresu 11 023 529,00 62 284 852,07| 62 284 852,07 143 794,07] 8 465 804,97| -8 076 057,55 73 841 922,56
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -53 012,23 675 026,40 -4 181 563,03| -4 804 464,57| -8 364 013,43
a) podziatu zysku / pokrycie straty 675 026,40 675 026,40
b) emisji akcji 0,00 0,00 0,00
C) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -53 012,23 0,00| -4 181 563,03| -4 804 464,57| -9 039 039,83
warranty subskrybcyjne 0,00 0,00
zysk okresu -4 804 464,57| -4 804 464,57
pozostate 0,00 -53 012,23 -4 181 563,03 -4 234 575,26
3. Zmniejszenia 1 040 520,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 675 026,40 0,00{ 1 715 546,40
a) podziatu zysku / pokrycie straty 675 026,40 675 026,40
b) umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00
c) inne, w tym: 1 040 520,00 0,00 0,00 1 040 520,00
na dyw idende 0,00 0,00
podw yZzszenie kapitatu 0,00
inne 1 040 520,00 1 040 520,00
4. Stan na koniec okresu 9 983 009,00 0,00 0,00| 62 284 852,07| 62 284 852,07 0,00 90 781,84| 9 140 831,37|-12 932 646,98| -4 804 464,57| 63 762 362,73

Gltowny Ksi egowy

Ewa Wdjcikowska

Czlonek Zarz adu

Zbigniew Pawlik

Krzyszt

Czlonek Zarz adu

Czlonek Zarz adu

of Wojcikowski Stawomir Cie $la

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRE S 01.01.2017 - 31.12.2017

w PLN
Nalezne wplaty | o\ o (udziat ) )
Kapitat na kapitat Jvvb;lsne Y Kapitat z em,isji akcii. pozostate kapitaly Kaplt'al Z.‘ POZO.S tate Zysk (strata) z Zysk (strata)
zaktadowy . x zapasowy, w (udziatow) powy zej aktualizacji kapitaty N Razem
zakladowy (wielko $¢ (W‘Ie|k0 $¢ tym: wartosci nominalnej zapasowe wyceny rezermowe lat ubieglych netto
ujemna) uiemna)

1. Stan na pocz gtek okresu 11 023 529,00 62 284 852,07| 62 284 852,07 196 661,01| 11 021 305,25| 5 102 981,99 89 629 329,32

2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -52 866,94| 1 608 928,74 0,00| -8 076 057,55| -6 519 995,75

a) podziatu zysku / pokrycie straty 1 608 928,74 1608 928,74

b) emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00

c) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -52 866,94 0,00 0,00| -8 076 057,55| -8 128 924,49

warranty subskrybcyjne 0,00 0,00

zysk okresu -8 076 057,55| -8 076 057,55

pozostate 0,00 -52 866,94 -52 866,94

3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 4164 429,02] 5102 981,99 0,00f 9267 411,01

a) podziatu zysku / pokrycie straty 4164 429,02 5102 981,99 9267 411,01

b) umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00

c) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00

dyw idende 0,00 0,00

podw yzszenie kapitatu 0,00
0,00

4. Stan na koniec okresu 11 023 529,00 0,00 0,00] 62 284 852,07| 62 284 852,07 0,00 143 794,07] 8 465 804,97 0,00| -8 076 057,55| 73 841 922,56

Gltowny Ksi egowy

Ewa Wdjcikowska

Czlonek Zarz adu

Zbigniew Pawlik

Krzyszt

Czlonek Zarz adu

Czilonek Zarz adu

of Wojcikowski Stawomir Cie $la

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) Sci, w tym: 1190 478
- oprogramowanie komputerowe 1190 478
c) inne wartosci niematerialne i prawne 0
d zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

Warto $ci niematerialne i prawne (struktura wia-
sno $ciowa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) wlasne 1190 478
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Warto $ci ni ematerialne i p rawne, razem




99 Z gZeuolis

Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

na 31.12.2018 r.

1.3. Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

za 31-12-2018 r.

w tys. zt
a b c d
koszty . . .| zaliczki na Wartosci
zakonczonych r g inne wart_osu wartosci | niematerialne
prac wartos¢ firmy nle_matenalne niematerialne| i prawne
rozwojowych | prawne i prawne razem
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 9 0 3819 3828
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 975 0 975
zakup 975 975
nabycie spétek zaleznych 0
0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
sprzedaz 0
likwidacja 0
0
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 9 0 4794 0 4 803
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9 3341 3 350
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 263 0 263
planowanych odpiséw 263 0 263
nabycie spétek zaleznych 0
zmniejszenia 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 9 0 3604 0 3613
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 1190 0 1190

+Z /01 8T0Z ©Z dMoSueul aiuepzomelds amoxisoupal 8uzooy — "v'S WILOYLIMNI 1T
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2. Wartosé¢ firmy

Warto $¢€ firmy jednostek podporz adkowanych w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017
- jednostek zaleznych
- PWS (Zaktad Wysokich Napie¢ w Pionie Sieci) 2 396 2 396
Warto §¢ firmy jednostek podporz adkowanych, razem 2 396 2 396
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Warto $¢ bilansowa, ra zem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy od
01.02.2012r. proces wigczenia produktdw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rbwnoczesnie nastgpito przejecie wszystkich pracowni-
kow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalno$¢ spoiki
Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM
S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania
wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstalej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypra-
cowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spétka zalezna) do nowego osrodka wypracowujgcego $rodki pie-
niezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktérym wartos¢ firmy moze by¢é monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. wartos¢ firmy z Zaktadu Wyso-
kich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne tj. Zakladu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Sieci.

Z przeprowadzonego testu na utrate warto$ci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne po restrukturyzaciji,
do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig odzy-
skiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu przeprowadzenia testu
dokonano nastepujgcych zatozen: okres prognozowanych przeptywdéw pienieznych - 5 lat, stopa dyskonta
11%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spétki Mawilux SA w wysokosci 3.954.000,00 pin w opar-
ciu o model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywdw pienieznych oraz przyjmujac
stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

W | pétroczu 2018, zgodnie z korektg z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzo-
nego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0., dokonano przeniesienia
wartosci firmy w kwocie 2.846 tys.pln przejetej spotki MAWILUX S.A. z pozycji ,wartos¢ firmy” do sprawozda-
nia skonsolidowanego.

Analizujgc przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pie-
niezne na dz. 31.12.2018 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkéw wypra-
cowujgcych srodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zakladu Ustug Lotniskowych) oraz spotek zalez-
nych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywéw
pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatéw przeprowadzone na dz.31.12.2018 pozostatych spétek nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpiséw.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wtys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017
a) srodki trwate, w tym: 16 319 17 191
- grunty 3397 3397
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7235 7514
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1782 1790
- srodki transportu 3 627 4212
- inne srodki trwate 278 278
b) srodki trwale w budowie 440 1102
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 16 759 18 293

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spotka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zaktadany na dzien wyceny. Spoétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Sytuacja na rynku nieruchomosci w Polsce pozwala uznagé, iz nie zachodzi utrata wartosci posiadanych praw
wieczystego uzytkowania gruntu na dzien bilansowy.

Srodki trwate bilansowe (struktura wlasno  $cio-
wa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) wiasne 15 533 16 346
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1226 1947
0

Srodki trwate b ilansowe, razem 16 759 18 293
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) na 31.12.2018

3.2, Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za 12-2018

w tys. zt
budynki,
Iok.ale ! dzenia . . e .
grunty ‘0.b|el_<ty“ tZ::zh?iczne : Srodki inne $rodki | Srodki trwate
inzynierii transportu trwate razem
ladowej i maszyny
wodnej
a) wartosé brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 3397 12184 7258 9161 1806 33 806
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 562 523 168 1253
zakup 0 618 523 112 1253
nabycie spoéiki zaleznej
przyjecie z inwestycji -56 56 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 733 671 224 1628
sprzedaz i likwidacja 733 671 224 1628
0 0 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3397 12 184 7 087 9013 1750 33431
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4 682 5426 4998 1590 16 696
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 267 -121 388 -118 416
planowanych odpiséw 267 608 915 107 1897
nabycie spoéiki zaleznej
sprzedaz i likwidacja 0 729 527 225 1481
0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 4949 5 305 5 386 1472 17 112
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 3397 7235 1782 3627 278 16 319

+Z /01 8T0Z ©Z dMoSueul aluepzomelds amoxisoupal auzooy — V'S WILOYLNI 1T
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4. Inwestycje diugoterminowe

Zmiana stanu nieruchomo $ci inwestycyjnych w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczagtek okresu 467 467
grunty 467 467
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0
sprzedaz 0
d) stan na koniec okresu 467 467
grunty 467 467
Diugoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) w jednostkach powigzanych 16 210 20 498
- udzialy lub akcje 16 210 20 498
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju)
b) pozostatych jednostkach 1281 124
- udziaty lub akcje
- dluzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 1281 124
Dtugotermi nowe aktywa fi nansowe, razem 17 491 20 622

Wybrane informacje o jednostkach podporz

adkowanych obj etych konsolidacj g

ZEUS S.A. ELTRAKO Sp. OSTOYA-
nazwa (firma) jednostki, ze PROCOM SYS- z0.0. DataSystem Sp. z
a) wskazaniem formy prawnej TEM S.A. 0.0.
b) siedziba Wroclaw Pruszcz Gdarnski Gliwice Gdansk
wdrozenia syste-
projekt. | wy- mow inform. w
kon. linii obszarze zarza-
produkcja syst. do | wykonyw. instal. energ. nn i SN |dzania bezpieczen-
c) przedmiot przedsiebiorstwa | sterownikéw przem | elektrycznych stwem
charakter powigzania (jed-
nostka zalezna, jednostka
wspétzalezna, jednostka
stowarzyszona, z wyszcze-
go6lnieniem powigzan bez-
d) posrednich i posrednich) jednostka zalezna jednostka zalezna

Strona 29 z 66



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 rok =

jednostka | jednostka zalezna
zalezna
zastosowana metoda kon-
solidacji/wycena metodg
praw wtasnosci, badz
wskazanie, ze jednostka
nie podlega konsolida-
cjilwycenie metodg praw
e) wihasnosci metoda petna metoda petna metoda petna metoda petna
data objecia kontroli /
wspétkontroli / uzyskania
f) znaczacego wplywu 30.04.2007 18.07.2012 06.10.2015 11.01.2017
warto$¢ udziatow (akcji)
g) wedlug ceny nabycia 4042 7311 2184 234,
korekty aktualizujgce war-
iy 2 496
h) tos¢ (razem) -56 0 0
warto$¢ bilansowa udziatow
i) (akeji) 6 538 7 255 2184 234
procent posiadanego kapi-
j) talu zakladowego 90,91 94,97 100 82
udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgroma-
k) dzeniu 90,91 94,97 100 82
wskazanie, innej niz okre-
$lona pod lit. j) lub k), pod-
stawy kontroli / wspotkon-
I) troli / znaczgcego wptywu
m) kapitat wkasny jednostki 10 290 6101 732 584
zobowigzania i rezerwy na
n) zobowigzania jednostki 16 238 10 878 4241 269
0) naleznosci jednostki: 17 468 4929 3350 352
p) aktywa jednostki, razem 26 528 16 979 4973 853
r)  przychody ze sprzedazy 49 058 44 174 10513 2264
- zysk (strata) netto 2 096 91 16 258
nieoptacona przez emitenta
warto$¢ udziatéw (akcji) w
s) jednostce
otrzymane lub nalezne
dywidendy od jednostki za
t)  ostatni rok obrotowy 1500 0 0 0
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw fi-
nansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczagtek okresu 20 622 24 218
udzialy lub akcje 20 498 24 218
udzielone pozyczki 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 124 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 215 358
udzialy lub akcje podniesienie kapitatu 934 234
udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1281 124
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zmniejszenia (z tytutu) 5 346 3954
udzialy lub akcje aktualizacja 5222 3 954
udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 124 0
d) stan na koniec okresu 17 491 20 622
udziaty lub akcje 16 210 20 498
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1281 124

Zwiekszenie stanu diugoterminowych aktywow finansowych w kwocie 934 tys. pln wynika z nabycia w dn.

22.06.2018 r. 78.000 akcji ZEUS S. A. (kwota 334 tys.pln) oraz z nabycia w dn. 09.10.2018 r. 4.000 udziatéw
ELTRAKO Sp. z 0.0. (kwota 600 tys.pln)
Zwiekszenie stanu diugoterminowych aktywow finansowych wynika z prezentacji lokat dtugoterminowych w
kwocie 1.281 tys.pin.

5. Inne aktywa dtugoterminowe

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
1. dowego na poczatek okresu, w tym: 4 210 2 303
a) odniesionych na wynik finansowy 4210 2 303
0
b) odniesionych na kapitat wlkasny 0
0
c) odniesionych na wartos¢ firmy 0
0
2. Zwiekszenia 2128 4210
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2128 2718
odpisy aktualizujgce naleznosci 982 294
odpisy aktualizujgce zapasy 125 100
niewyptacone wynagrodzenia 37
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 233 257
rezerwa na naprawy gwarancyjne 463 521
inne 46 82
MSR / MSSF 279 1427
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 1492
0
odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi
) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowa (z tytutu) 0
0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
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0
3. Zmniejszenia 4210 2 303
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4210 2303
odwrdcenia sie réznic przejsciowych 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi
) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0
0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem, w tym: 2128 4210
a) odniesionych na wynik finansowy 2128 4 210
odpisy aktualizujgce naleznosci 982 294
odpisy aktualizujgce zapasy 125 100
niewyptacone wynagrodzenia 37
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 233 257
rezerwa na naprawy gwarancyjne 463 521
inne 46 82
MSR / MSSF 279 1427
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowa (z tytutu) 1492
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w
a) tym: 242 242
ubezpieczenia 217 242
inne 25 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 568 53
0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 810 295
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6. Zapasy

Zapasy w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) materiaty 1135 713
b) pétprodukty i produkty w toku 1064 2618
c) produkty gotowe 0 7
d) towary 173
e) zaliczki na dostawy 2123

Zapasy, razem 2199 5634
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow [ 660] 523
Zapasy, razem brutto 2 859 6 157
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych zapasy w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 523 822
0

a) zwiekszenia 251 51
b) wykorzystanie 0
C rozwigzanie 114 350

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ zapas6w na

koniec okresu, w tym:
materiaty 660 392
towary 0 131

W 2018 roku Spotka dokonata aktualizacji wartosci zapaséw w wysokosci 251 tys. pln. Aktualizacja jest zwia-
zana gtownie z korektg sprzedazy materiatéw przecenionych wykonang w 2017 r. (kwota 224 tys.) W wyni-
ku zwrotu materiatdw zostaty przywrdcone odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw. Nastgpito réwniez wyko-
rzystanie odpiséw w kwocie 114 tys. pin.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznos$ci krotkoterminow e w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017

a) od jednostek powigzanych 180 693
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 40 693
- do 12 miesiecy 40 686
- powyzej 12 miesiecy 7
- Pozostate naleznosci 140 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 65 108 60 891
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 63 058 58 197

do 12 miesiecy 61 548 56 979

powyzej 12 miesiecy 1510 1218

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
- prawnych 0 0
- Pozostate naleznosci, w tym: 2 050 2 694

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spo-

tecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1432 2 280
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nadwyzka ZFSS

inne

618

dochodzone na drodze sgdowej

Naleznos$ci krétkotermino we netto, razem 65 288 61 584
Naleznosci krétkoterminowe b rutto, razem 70 890 65 409
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek po-
wigzanych w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) zZ tytulu dostaw i ustug, w tym: 40 693
- od jednostek zaleznych 40 693
- od jednostek wspoétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujgcej
b) pozostate, w tym: 140 0
- od jednostek zaleznych 140
- od jednostek wspoétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
od jednostki dominujgcej

Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi
nych netto, razem

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jedno-
d stek powigzanych

aza-

Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gza-

nych brutto, razem

Stan odpiséw aktualizuj

acych warto $¢€ naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj agcych warto $¢é
naleznos$ci krétkoterminowych w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 3825 3 649
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 964 535
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 2824 513
b) zmniejszenia (z tytutu) 1187 359
likwidacji odpiséw po splacie wierzytelnosci 827 359
spisanie z wierzytelno$ciami nie$ciggalnymi 12 0

krétkoterminowych n  a koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe, razem

Naleznos$ci krétkoterminowe brutto (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) w walucie polskiej 70 857 65 378
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 33 31
PLN 33 31
EUR 8 8
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Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
pozostatym od dnia bilansowego ok resie sptaty: w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017

a) do 1 miesigca 27 353 24 254
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29 033 29 464
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 156 108
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 42 113
e) powyzej 1 roku 1759 464
f naleznosci przeterminowane 10 221 7 769
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, raze m (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
g dostaw i ustug 5 466 3282

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przetermi-

nowane (brutto) - z podziatem na nale znosci

niesptacone w okresie: w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

a) do 1 miesigca 4 208 4154
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 817 370
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1192 186
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2942 86
e powyzej 1 roku 1062 2973

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto) 10 221 7 769

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, przeterminowane 5217 3228

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (netto ) 5004 4541
8. Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) w jednostkach powigzanych 300 4 400

- udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
- zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki 300 4 400
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-

- ju)

f) w pozostalych jednostkach 1 -4 400

- udziaty lub akcje
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naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
- zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

obligacje
- udzielone pozyczki -4 400
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 1
Q) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1599 26 037
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 939 7 937
- inne $rodki pieniezne 660 18 100

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, raze m

Papiery warto sciowe, udziaty i inne krétkotermi-
nowe ak tywa finansowe (struktura walutowa) w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

a) w walucie polskiej

b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt

Papiery warto sciowe, udziaty i inne krétkoterminowe

aktywa finansowe, razem

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne krotkotermi-
nowe aktywa finansowe (wg zbywalno $ci) w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na giet-
A. dach (wartos¢ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- wartos¢ godziwa
- wartos¢ rynkowa
- wartos¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- wartos¢ godziwa
- wartos¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na ryn-
B. kach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0

a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
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- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
C. rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 1 0

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 1 0

- wartos$¢ godziwa 1

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 0 0

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Warto $¢ bilansowa, razem
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Srodki pieni ezne i inne aktywa p ieniezne, razem

9. Inne aktywa krétkoterminowe

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) w walucie polskiej 905 20 346
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 694 5691
EUR 46 754
PLN 197 3148
CzZK 1 1
PLN 0 0
UsD 131 730
PLN 494 2 540
GBP 1 1
PLN 3 3

Inne aktywa krotkoterminowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 791 1070
ubezpieczenia 539 614
opfata licencyjna 0
ISO 0
inne 252 456
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 30 456 9 362
ustugi w trakcie realizacji 30 456 9 362

Krétkoter minowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem

Rozliczenie ustug w trakcie realizaciji w tys. zt
31.12.2018

Ustugi w trakcie realizacji na koniec poprzedniego

okr. 9 362

Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli

Ustugi w trakcie realizacji na koniec biezgcego

okresu 30 456

Wplyw na przychody za biezacy okres sprawozdaw. 21 094

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 15981

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na dzien

przejecia kontroli

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 30 306
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Wptyw na koszt wytworzenia za biezgcy okres
spraw. 14 325

Wplyw na wynik finansowy per saldo 6 769

Na dz. 31.12.2018 r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 3.668 tys. pin.

Na dz. 31.12.2018 r. kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczen gwarancyjnych z tyt. wykonywanych prac

wynosi 1.506 tys. pin.

W rachunku zyskéw i strat ujete zostaly rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu 0 metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajacej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztdw wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych pokrycie

przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.

11. Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy (struktura) 1.12.2018 1.12.2018 1 .12.2018 |31.12.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2018
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela |okaziciela [okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykle zwykile zwykie zwykie zwykle zwykie zwykie
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 74 111 24 3683
9) warto$¢ serii/emisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 74 111 24 3683
h) spos6b pokrycia kapitatu gotowka gotéwka gotowka gotowka gotoéwka gotéwka gotowka
i) data rejestracji 30-11-1998 [18-10-2006 |27-02-2009 |16-03-2010 |28-02-2011 |11-04-2013 {11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 |01-01-2009 ]01-01-2010 |01-01-2011 [01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

Zysk okresu wykazany w ZZKW w ramach pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych” odpowiada stracie netto
poniesionej przez spétke Mawilux S.A. w roku 2017, ktéra zostata przeniesiona do sprawozdania finansowe-
go Spotki w zwigzku z potgczeniem z Mawilux S.A., jakie miato miejsce w dniu 28.02.2018 r.; pozycja ,p0zo-
state” w ramach ,Zysku (straty) z lat ubiegtych” odpowiada skutkom rozliczenia potgczenia ze sp6tkg Mawilux
S.A. w dniu 28.02.2018 r.

Akcje (udzialy) wkas ne 31.12.2018 | 31.12.2017

a) liczba w tys.sztuk

b) wartos¢ wg ceny nabycia w tys.zt
c) wartos$¢ bilansowa w tys.zt

d) cel nabycia

e) przeznaczenie

Akcje (udzialy) emitenta b edace wtasno $cig jed-

nostek podporz gdkowanych 31.12.2018 | 31.12.2017
a) nazwa (firma) jednostki, siedziba
b) liczba

c) wartos¢ wg ceny nabycia
d) wartos¢ bilansowa
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Kapitat zapasowy w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 62 285 62 285

b) utworzony ustawowo

utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wyma-
C) gang ustawowo (minimalng) wartos$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikéw

e) inny (wg rodzaju

Kapitat zapasowy , razem 62 285 62 285
Kapitat z aktualizacji w yceny w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) z tytutu aktualizacji $Srodkéw trwatych 283 283
Z tytutu zyskéwi/strat z wyceny instrumentéw finanso-
b) wych, w tym:

-z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
¢) ztytulu podatku odroczonego

réznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicz-
d) nych
e) inny (wg rodzaju) -192 -139

Kapitat z aktualizacji wyceny, r azem

Zmiana w kapitatach z aktualizacji wyceny wynika ze zmiany w roku 2015 prezentacji zyskéw i strat z wyceny
aktuarialnej rezerwy na swiadczenia emerytalne zgodnie z MSR 19. Nastgpita zmiana w zakresie ewidencjo-
nowania swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, co powoduje, ze rezerwy na odprawy emerytalne
(a dokfadnie zmiany tych rezerw) nie wptywajg na wynik okresu, ale wptywajg na kapitaty wikasne ELEKTRO-
TIM SA.

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przezna-
czenia) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
Z podziatu zysku 8 568 7 893
Z opcji pracowniczych 573 573
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 9141 8 466

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi cztonkowie
kadry menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych czionkdédw kadry menedzerskiej Spétki rozumie sie osoby,
ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$¢ w znaczacy sposoéb
przyczynia sie do rozwoju Spéiki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia jej przychodéw i zyskéw, tj.:
al/ Prezes Zarzadu i cztonkowie Zarzadu Spoiki;
b/ Cztonkowie kadry kierowniczej Spoiki;
¢/ Pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzgdu w znacz-
nym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spoiki.
Spétka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty) uprawniajgcych do objecia 300.000
akcji Spotki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sie dla Cztonkéw Zarzadu.
Warranty nabywane bedg przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy).
Warranty przydzielane bedg w nastepujacy sposéb:
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a/ za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Cztonkéw Zarzgdu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantéw dla Czlonkéw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Czionkéw Zarzgdu w roku poprzednim),

¢/ za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantow nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkéw Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmiotowa Uchwala oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spoétki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 tgczna warto$¢ godziwa wyemitowanych warrantéw po ewentualnym uwzgled-
nieniu skutkéw warunku 2 jest ujeta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest ujmowana w kosztach jest rowny okresowi naby-
wania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spotke okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Progra-
mu Motywacyjnego w Spotce oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow

subskrypcyjnych Spéitki. Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt i uprawniaja
Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 91.000 akcji serii C objetych przez Posia-
daczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapi-
tatlu zakladowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 zi, tj. 0 91.000,00 zt.

W grudniu 2009 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zato-
zeh Programu Motywacyjnego w Spoétce (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z
dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwatg WZA
nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za cene 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Spotki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w wyniku rejestracii
74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysokos$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego ulegta obnizeniu z 209.000,00 zt do 134.850,00
zt, tj. 0 74.150,00 z.

W grudniu 2010 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego w Spoéice (zmieniong Uchwalg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spéiki (zmieniong Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikbw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje. W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akciji serii
C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W grudniu 2012 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 23.850 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2011), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego w Spoice (zmieniong Uchwalg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
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4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spéiki (zmieniong Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikbw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akcji serii C,

za rok 2008 — w roku 2009 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
74.150 akcji serii C,

za rok 2009 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akcji serii C

za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
23.850 akcji serii C.

t3acznie Spotka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji z puli 300.000 akcji serii C. Tym samym Pro-
gram Motywacyjny 2007/2011 zostat zakonczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostalo w calosci zrea-
lizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego na dzien raportu zostat zakohczony).

Zysk (strata) z lat ubiegtych w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017

réznice dotyczace srodkow trwatych (MSR/MSSF a
UoR)

réznice dotyczace prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw (MSR/MSSF a UoR)

réznice dotyczgce programu opcji pracowniczych
(MSR/MSSF a UoR)

réznice dotyczace ustug w toku realizacji (MSR/MSSF a
UoR)

podziat wynikéw finansowych spétek zaleznych -12 933
Razem zysk (strata) z lat ubiegtych -12 933 0
12. Rezerwy na zobowi gzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-

1. dowego na poczatek okresu, w tym: 2521 1270
a) odniesionej na wynik finansowy 2521 1270
0

b) odniesionej na kapitat wkasny 0
0

c) odniesionej na wartos$¢ firmy 0
0

2. Zwiekszenia 1105 2521
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odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-

a) datnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1105 2521
wyceny haleznosci 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 28 1661
srodki trwate i WNIP 1071 856
pozostatych 6 4

0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0

0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0

0

3. Zmniejszenia 2521 1270
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu) 2521 1270

0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0

0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0

0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-

4. dowego na koniec okresu, razem 1105 2521

a) odniesionej na wynik finansowy 1105 2521
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 28 1661
Srodki trwale i WNiP 1071 856
pozostatych 6

b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0

c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugotermi-
nowych (wg tytutéw) w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

a) stan na poczatek okresu 525 101
rezerwy na naprawy gwarancyjne 371 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 154 101
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 1615 424
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1518 371
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 97 53
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0

Strona 43 z 66



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 rok =

rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 371 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 371 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
e) stan na koniec okresu 1769 525
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1518 371
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 251 154
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowyc h (wg tytutéw) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) stan na poczagtek okresu 6 761 6 006
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2746 2232
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1347 860
rezerwy na kary umowne 1320 2 387
pozostate 1348 527
b) zwiekszenia (z tytutu) 3775 5537
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1358 1 836
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1277 1123
rezerwy na kary umowne 1140 1 386
pozostate 1192
c) wykorzystanie (z tytutu) 1733 964
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1573 550
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 160 43
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 371
d) rozwigzanie (z tytutu) 4 226 3 818
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1617 772
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1232 593
rezerwy na kary umowne 29 2453
pozostate 1348 0
e) stan na koniec okresu 4 577 6 761
rezerwy na naprawy gwarancyjne 914 2746
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1232 1347
rezerwy na kary umowne 2431 1320
pozostate 0 1348

Od 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej zawigzanej rezerwy na kary otrzymanej od Woj-
skowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. pin.

W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie
aktywOw i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaty pomniejszone o kwote 1.956 tys. pin.

W 2018 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej zawigzanych rezerwy na kary otrzymanych od
Rejonowego Zarzadu Infrastruktury w Szczecinie w kwocie 503 tys. pIn; rezerwy na kary otrzymane od Stuz-
by Kontrwywiadu Wojskowego w kwocie 35 tys. pIn; rezerwy na kary otrzymanej od Tauron Dystrybucja w
kwocie 35 tys. pIn.
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W zwigzku z niedoptatg powyzszych naleznosci w tacznej kwocie 573 tys.pln pozycja naleznosci po stronie

aktywOw i pozycja rezerwy po stronie pasywOw zostaty pomniejszone o kwote 573 tys. pin.

Powyzsze zmiany prezentacyjne z 2017 i 2018 roku spowodowaty obnizenie sumy bilansowej o tgczng kwo-
te 2.529 tys. pin.

13. Zobowi gzania diugoterminowe

Zobowi gzania diugotermi nowe w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017

a) wobec jednostek powigzanych 0 0

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozostalych jednostek 881 1 020

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 881 1020

- umowy leasingu finansowego 881 1020

- inne (wg rodzaju 0 0

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

Zobowi gzania dtugoterminowe, o pozostatym od

dnia bilansowego okresie splaty w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) powyzej 1 roku do 3 lat 881 1020
b) powyzej 3 do 5 lat
C powyzej 5 lat

Zobowi gzania dlug oterminowe, razem

Zobowi gzania dtugoterminowe (struktura walu-

towa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) w walucie polskiej 881 1020
b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

14. Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowi gzania krétk oterminowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) Wobec jednost ek powiazanych 568 981
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-
ne, itp.) 0 0
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
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zobowigzania wekslowe

z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- wymagalnosci: 568 981
- do 12 miesiecy 568 981
- powyzej 12 miesiecy 0
- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytulu leasingu finansowego 0
inne 0
b) Wobec pozostatych j ednostek 69 212 64 775
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-
ne, itp.) 12 196 4 750
kredyty i pozyczki 11613 4479
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0
zobowigzania wekslowe 0
- z tytutu dywidend 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 583 271
instrumenty pochodne 0
583 18
253
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s06b prawnych 1324
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 41 068 45 973
- do 12 miesiecy 40 348 45 330
- powyzej 12 miesiecy 720 643
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 15 948 12 728
- zaliczki otrzymane na dostawy 3 668 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiad-
- czen 9 596 10 193
- z tytutu wynagrodzen 2 498 1956
- inne (wg tytutéw) 186 579
z tytulu leasingu finansowego 360
inne 186 219

Zobowi gzania krétkoterminow e, razem

65 756

Zobowi gzania krétkoterminowe (struktura walu-

towa) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) walucie polskiej 67 958 63 035
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 1822 2721
wartos¢ w tys EUR 365 354
wartos¢ w tys PLN 1569 1479
wartos¢ w tys.USD 67 357
wartos¢ w tys PLN 253 1242
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 69 780 65 756
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15. Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia mi edzyo kresowe w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 22
- diugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krétkoterminowe (wg tytutow) 0 22
dotacje rozliczane w czasie
22
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
ustugi w trakcie realizacji
inne
Inne rozliczenia mi edzyokreso we, razem 0] 22

16. Przychody ze sprzeda zy

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

206 607

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-
tura rzeczowa - rodzaje dziatalno $ci) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
206 607 211612
- w tym: od jednostek powigzanych 34 925

211 612

- w tym: od jednostek powigzanych 34 925

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-

tura terytorialna) w tys. zt

01.01.-- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017

a) kraj 206 607 211 612
- w tym: od jednostek powigzanych 34 925
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy pro duktow , razem
- w tym: od jednostek powigzanych

206 607
34

211 612
925
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Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-
riatdbw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno-

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,

razem

$ci) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
-21 103
- w tym: od jednostek powigzanych -21

- w tym: od jednostek powigzanych -21
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-
riatéw (struktura terytorialna) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
a) kraj -21 103
- w tym: od jednostek powigzanych -21

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,

razem
- w tym: od jednostek powigzanych

17. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

duktow

Koszt wytworzenia sprzedanych pro

195 572

Koszty wedtug rodzaju w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
a) amortyzacja 2 160 2214
b) zuzycie materiatéw i energii 70 927 76 754
c) uslugi obce 92 118 94 745
d) podatki i optaty 1036 790
e) wynagrodzenia 30 797 27 620
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 6 874 6 258
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 4 186 4221
podréze stuzbowe 1434 1466
koszty reprezentacji i reklamy 668 667
ubezpieczenia 1187 1399
inne 897 689
Koszty wedtug rodzaju, razem 208 098 212 602
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokre-
sowych 920 -38
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednost-
ki (wielko$¢ ujemna) -52
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -7 123 -6 293
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna -6 323 -6 562

199 657

Strona 48 z 66



z
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 rok =

18. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne, raze m

Inne przychody operacyjne w tys. zi
01.01.- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 310 682
310 682
b) pozostate, w tym: 1935 1664
odsprzedaz ustug 31 90
rozwigzane odpisy aktualizujace 1163 626
otrzymane odszkodowania 262 146
inne 479 802

Inne koszty operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 688 1960
688 1960
b) pozostate, w tym: 1002 3082
spisanie nalezno$ci
koszty odsprzedawanych ustug 17 40
szkody z tytutu zdarzen komunikacyjnych 159 93
koszty sgdowe 269 278
darowizny 26 78
kary umowne i odszkodowania 225 713

inne koszt 306 1880
Inne koszty operacyjne, razem 1690 5042
19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udzia-

tow w zyskach w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
a) od jednostek powigzanych, w tym: 1500 2738
- od jednostek zaleznych 1 500 2738

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w

zyskach, razem

| Przychod y finansowe z tytutu odsetek

w tys. zt
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01.01.-
31.12.2018

01.01.-
31.12.2017

a) Z tytutu udzielonych pozyczek

0

0

- od jednostek powigzanych, w tym:

0

0

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

33

61

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek 33 61
Przychody finansowe z tytutu odse tek, razem 33 61

Inne przychody finansow e w tys. zt
01.01.- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujem-
a) nymi 147 69
- zrealizowane -106
- niezrealizowane 253 69
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym: 3 840 0
3 840
Inne przychody finansowe, razem 3 987 69
Koszty finansowe z tytu tu odsetek w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
a) od kredytéw i pozyczek 0 99
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wsp6tzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla jednostki dominujgcej
- dla innych jednostek 99
b) pozostate odsetki 772 282
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspotzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla jednostki dominujacej
- dla innych jednostek 772 282
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Koszty finansowe z tytutu odse tek, razem 772 381
Inne koszty finanso we w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodat-
a) nimi, w tym: 0 1 035
- zrealizowane 328
- niezrealizowane 707
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym: 4 452 105
dyskonto naleznosci 195 22
inne 4 257 83
Inne koszty finansowe, raz em 4 452 1140

20. Zysk (strata) na sprzeda zy udziatéw jedno-

stek podporz gdkowanych

W 2018 roku pozycja nie wystepuje.

21. Odpis warto sci firmy jednostek podporz ad-

kowanych

Na dzien 31.12.2018 r. Zarzgd ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej
osrodka, wtgcznie z wartoscig firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng, przyjmujgc nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeptywéw pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka oraz odnosnej wartosci firmy Zaktadu Stacji Elek-
troenergetycznych w ramach Pionu Sieci oraz wartosci firmy Zakiadu Ustug Lotniskowych w ramach Pionu
Specjalnego.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bie zacy w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -4 137 -6 932
2. Korekty konsolidacyjne 0
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a pod-
stawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
3. tytutdw) 1 847 8 782
wycena kontraktow diugoterminowych -21 093 -939
dotacje rozliczane w czasie, dywidenda -1 500 -2 738
rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych -1 036 -625
wyceny i spisanie odsetek i réznic kursowych -116 -201
amortyzacja niepodatkowa 424 562
wycena kontraktéw diugoterminowych 20 956 3 987
wynagrodzenia z ZUS przesuniecia wyptat 3
dyskonto naleznosci diugoterminowych 195 22
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utworzenie i rozwigzanie rezerw -54 2502
odpisy aktualizujgce 2 660 4 505
odsetki - wycena i budzetowe 41 0
wptaty na PFRON 434 421
darowizny 12 24
koszty reprezentacji 406 397
inne 505 862
straty podatkowe 0
darowizny 13 55

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -2 290 9477

5. Podatek dochodowy weditug stawki .19. % 0 1801
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i

6. obnizki podatku 0
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w

7. deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 1801

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1801
dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty

- kapitat wlasny
dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty

- wartosc¢ firmy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskow i strat: w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych 667 -657
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
- podatkowych

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania akty-
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

- odroczony podatek dochodowy

inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow

Podatek dochodowy o droczony, razem

23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporz gdkowanych wycenianych metod g
praw wtasno $ci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci —
pozycja nie wystepuije.

24. Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej — pozycja nie wystepuije.
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W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno-
$ci gospodarczej i zaniechanie takie nie jest planowane w nastepnym okresie.

25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nabyta i sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane
jako aktywa finansowe nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkotermino-
wych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych w okresie nie diuzszym niz 3 miesigce (z wylg-

czeniem instrumentow zabezpieczajacych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci)
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych na cele inne niz

nabycie instrumentéw kapitatowych.

w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) lokaty powyzej 12 m-cy 1281 124
b) pozyczki udzielone 300 4 400
w tys. zt
Przychody z tytutu odsetek
31.12.2018 | 31.12.2017
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1 60

Salda pozyczek na dzien 31.12.2018 r. wynoszg 300 tys. pln

Na kwote 300 tys. pIn sklada sie pozyczka krotkoterminowa udzielona spétce Eltrako Sp z o.0.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu:

w tys. zt

31.12.2018 | 31.12.2017
a) kredyty diugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 11 613 0
c) zobowigzania z tytulu leasingu dtugotermin. 881 696
d) zobowigzania z tytutu leasingu krétkotermin. 583 253
Zobowi gzania krétkoterminowe z tytutu
kredyt 6w i po zyczek 31.12.2018r.
nazwa (firma) jednostki mBank S.A.

siedziba

kwota kredytu wg umowy w tys. PLN

20 000 tys. pin

kwota kredytu pozostata do sptaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 09.07.2021

zabezpieczenia

Weksel in blanco

inne
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Zobowi gzania krétkoterminowe z tytutu

kredytéw i p ozyczek 31.12.2018r.
nazwa (firma) jednostki Bank PKO BP S.A.
siedziba

kwota kredytu wg umowy w tys.PLN 5 000 tys. pln
kwota kredytu pozostata do sptaty 0

warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 26.07.2020
zabezpieczenia Weksel in blanco
inne

Instrumenty pochodne
Pozycja nie wystepuje.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitalem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadluzenia do kapitatu wlasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgce sie uwarun-
kowania rynkowe Zarzad Spéiki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022",
Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na dtugoterminowy, stabilny i
zrbwnowazony rozwdj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W zwigzku z nowy MSSF 9 Grupa przeprowadzita klasyfikacje aktywéw finansowych na zasadach opisanych
w punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Cele zarz gdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzy-
ko oprocentowania przeptywéw pienieznych.

Spotka dgzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz dywersy-
fikacje instrumentoéw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dzialalno$¢ Spétki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stép procentowych
oraz zmian kurséw walut

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Wartos¢ bilansowa aktywOw oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych
na dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwo $€ na ryzyko walutowe
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych
Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srod-
ki oprocentowane wedtug stdp zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monito-
ring stanu zadtuzenia.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoike strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowig-
zan. Ryzyko kredytowe jest gtébwnie zwigzane z naleznosciami Spoétki od klientéw oraz inwestycjami fi-
nansowymi. Gtéwnymi odbiorcami Spotki sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udzialem Skarbu
Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
Polsce umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu
strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynno Sci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem pltynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpo-
wiedni system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, $rednio- i diugo-
terminowymi Spoétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spotka zarzadza ryzykiem
ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych
i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

. warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. warto$¢ godziwag pozostalych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-

mentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych
transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.
Na dz. 31.12.2018 roku transakcje forward wynoszg 1 tys. po stronie aktywow (hierarchia wartosci godziwej
poziom 2). Wartosc¢ instrumentéw ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

Nieruchomos¢ inwestycyjna — dzialka niezabudowana z przeznaczeniem na prowadzenie szeroko rozumia-
nej dziatalnosci gospodarczej. W oparciu o operat szacunkowy dla celéw wyceny przyjeto metode poréw-
nawczg w oparciu o dokonane transakcje rynkowe poréwnywalnych nieruchomosci. Rzeczoznawca majat-
kowy ustalit w ten sposdb wartos¢ catej nieruchomosci w wysokosci 467 tys. PLN (hierarchia wartosci go-

dziwej poziom 2).

Instrumenty pochodne

L Rodzaj instrumentu sztiéa' Wartos¢ Waluta Kurs data rozli- | warto$¢ strona transak- R —
p pochodnego umowy transakcji terminowy | czenia wykonania | cji 4
1 | forwardWTT5607081 2018-09-28 | 188 000 EUR 4,3030 | 2019-01-15 | 808 964,00 mBank SA 732,89

Na dzieh 31.12.2018 ujeto pozyczke udzielong jednostce zaleznej. Wartos¢ bilansowa pozyczki zblizona jest
do wartosci godziwej, poniewaz warunki oprocentowania w umowie oparte sg 0 zmienng stope procentowg +

marza (hierarchia wartosci godziwej poziom 2). Marze ustalono w oparciu o oferty rynkowe .

Pozyczkobiorca Wartos¢ nominalna Wartos¢ bilansowa Stopa procentowa Waluta Termin wymagal-
udzielonej pozyczki udzielonej pozyczki nosci
Eltrako Sp. z 0.0. 300 000 PLN 300 437 PLN WIBOR 1M+marza PLN 31.01.2019
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26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegolno $ci zobowi gzaniach warunko-
wych

Nalezno$ci warunkowe od jednostek powi gza-
nych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspoétzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych
- w tym: od znaczgcego inwestora

- w tym: od jednostki dominujgcej

OO0 |0O|0 0|0 |0 |0 |0 |0 |O
O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O |O

Nalezno sci warunkowe od jednostek powi gzanych,

razem

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek

powi gzanych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2018 | 31.12.2017
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1 500
- na rzecz jednostek zaleznych 1500

- na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu) 9 500 13 000
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 9 500 13 000
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi  a-

zanych, razem 14 500

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przeszitych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajgcych calkowitej kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 5.000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz mBank S.A.
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- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3.500 tys. PLN dla
ZEUS S.A. narzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 1.000 tys. PLN dla
ELTRAKO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A.

Posiadane przez spétk e linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spéika posiada na dzien 31.12.2018r. tacznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na
czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokos$ci 97.500 tys. PLN.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akc;ji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowg
(zysk na jedng akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikéw spotki). W roku 2018 zrealizowano zakup
78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akcji.

27. Segmenty dziatalno $ci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpi g swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku rob6t budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spéiki, ktorej czes¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (zakia-
dy) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczeg6inych zaktadow jak i pionéw byty grupy pro-
duktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wlasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Sp6tke dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w spo-
séb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi
dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spotka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spoéiki.

Produkty oferowane przez Segment Instalaciji

a) Projekty budowlane i wykonawcze wtym :
» projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
« projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
e projekty stacji transformatorowych SN/nn,
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« projekty oswietlenia drog, ulic i placow,
« projekty sygnalizacji $wietlnych,
« projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
e projekty iluminacji $wigtecznych,
e projekty instalacji sanitarnych,
« projekty instalacji staboprgdowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektows.

b) Instalacje elektryczne w tym:
« stacje transformatorowe,
* instalacje elektryczne sily i $wiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
* rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
« rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
¢ rozdzielnice typu X-ENERGY,
+ tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopr adowe w tym:
« komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
< systemy okablowania strukturalnego,
« systemy sygnalizacji pozarowej
« systemy kontroli dostep,
« systemy telewizji przemystowej,
« systemy ochrony technicznej
* instalacje automatyki budynkowej
« systemy rejestracji pracy,
« obwodowe systemy ochrony,
e systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urz adzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

a) Sieci elektryczne w tym:

* sygnalizacje Swietlne,

« oswietlenie drogowe,

e iluminacje obiektow,

« oswietlenie nawigacyjne lotnisk,

« oswietlenie nawigacyjne lgdowisk,

¢ linie kablowe SN i nn,

* sieci teletechniczne,

« stacje transformatorowe SN i nn

* systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych

b) Sieci teletechniczne, w tym:
e Kanalizacje teletechniczne,
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e Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,
< radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
* systemy radarowe,
e systemy antenowe,
¢ inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
« oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e 0znakowanie pionowe
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
e urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
e projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad In zynierii Ruchu .

d) Serwis sygnalizacjii o $wietlenia, w tym:
« obsluga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,
« obsluga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,
» obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
« konserwacja instalacji sity swiatta,
« sterowniki sygnalizacji $wietlnej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Sygnalizacjii O swietlenia .

e) Systemy:
e automatyki dla energetyki wytworczej,
e automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
« informatyki przemystowej,
e automatyki dla przemystu.

f)  Sieci wysokich napi e¢, w tym:
< linie energetyczne WN napowietrzne
¢ linie energetyczne WN kablowe
« elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
¢ telemechanika
e systemy nadrzedne
« stacje WN/SN
Wymienione produkty sg oferowane przez Pion Wysokich Napi eé
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spéiki w poszczegdinych segmentach objetych spra-
wozdawczoscig:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

Segmenty dziatalno Sci
Segment Segment Segment Segment Segment Segment

Instalacji Sieci Automatyki | Instalacji Sieci Automatyki

Przychody ze sprzedazy od klientow

zewnetrznych 105228| 101 379 0] 109459| 102153 0
Przychody w ramach i od innych

segmentow 7 482 2312 0 6 651 4 454 0
Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 115 822 89 544 0| 115742 95 020 0

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Aktywa segmentow

Spéika nie analizuje aktywéw i zobowigzan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow i zobo-
wigzan.

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiod gcych klientach

Gtoéwni odbiorcy

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | TAURON Dystrybucja S.A. 22
2 | Gmina Wroctaw 7
3 | KGHM Polska Miedz S.A. 6
4 | CENTRUM ZASOBOW INFORMATYCZNYCH -Skarb Panstwa 5
5 | Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 5
6 |KGHM ZANAM S.A. 4
7 | Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i Kanalizacji S.A. 3
8 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Gdyni 3
9 | Gmina Olesnica 3
10 |PCC Rokita S.A. 2
11 |Pozostali 40
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28. Spos6b obliczenia warto  $ci ksi egowej na

jedn g akcje oraz rozwodnionej warto Sci
ksiegowej na jedn g akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej tj. réznicy pomiedzy sumg aktywow, a
kapitatami obcymi firmy, podzielonej przez liczbe akciji.

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiegowej podzielonej przez liczbe akcji
zwyktych powiekszong o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

29. Sposob obliczenia zysku (straty) najedn g

akcj e zwykt g oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedn g akcje zwykt g.

Zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyklych z danego okresu. Sredniowazona liczba akcji zwyklych jest obliczana
jako suma liczby akcji z konca kazdego miesigca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzie-
lonego przez sredniowazong liczbe akcji z danego okresu powiekszong o Sredniowazong potencjalng liczbe
akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

30. Poniesione oraz planowane w okresie

najbli zszych 12 miesi ecy od dnia bilan-
sowego naktady inwestycyjne

Plan naktadow Wykonanie
NAKLADY INWESTYCYJNE inwestycyjnych na | na 31.12.2018 | Procentowe
WEDLUG GRUP 2018 rok w pin w pin wykonanie
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi srodki 2 295 000 45 579 ~2%
trwate
Maszyny, urzgdzenia, srodki transportu 1405000 1166 474 83%
Wartosci niematerialne i prawne 1300 000 223 107 17,2%
. 5 000 000 2369 780| 47.4%
tacznie

Spotka posiada wystarczajgce $rodki wkasne na sfinansowanie ww. wydatkow inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powi gzanymi, dotycz gcych przeniesienia
praw i zobowi gzan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spéitka jest podmiotem powia-
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zanym z PROCOM SYSTEM S.A., Zeus S.A, Eltrako Sp. z 0.0. oraz ENAMOR System Sp. z 0.0. obecnie
OSTOYA DataSystem Sp. z o0.0.

W 2018 roku Spétka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i sprzedazy
materiatéw, towaréw, wyrobéw i ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., Zeus
S.A.,ELTRAKO Sp. z 0.0. oraz OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.

. w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
) przychody 1 195
d) zakupy 84 291
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. PLN
z ZEUS SA 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci 135 499
b) zobowigzania 425 29
¢) przychody 6 500
d) zakupy 1411 1461
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
Z ELTRAKO Sp. z 0.0. 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci 331 44
b) zobowigzania 0 915
c) przychody -8 63
d) zakupy 1 305 1530
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0. 31.12.2018 31.12.2017
a) naleznosci 14 0
b) zobowigzania 143 37
¢) przychody 11 0
d) zakupy 235 731

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupow Spotka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcéw i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

32. Informacje o wspélnych przedsi ewzie-

ciach, ktére nie podlegaj g konsolidaciji

W roku 2018 Spoétka nie przeprowadzata wspdlnych przedsiewziec.
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33. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w

przeliczeniu na petne etaty

Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w przeli-
czeniu na petne etaty

31.12.2018 | 31.12.2017
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 122 123
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 185

Zatrudnienie og6tem

34. Informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd wy-
ptaconych i nale znych dla os6b zarz gdzajacych i
nadzoruj acych emitenta

Informacje dotyczgce wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych i naleznych dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2018.

35. Informacje o warto $ci niesptaconych umowach zo-
bowi gzujgcych do $wiadcze n na rzecz podmiotéw
Grupy Kapitatowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowigzujgcych do
Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych oso-
bom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczgce wniosku o pokrycie straty za rok 2018 zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok
2018.

37. Informacje o wynagrodzeniu Biegtego Rewidenta

Informacje dotyczgce wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2018.

38. Informacje o znacz gcych zdarzeniach, dotycz gcych

lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

39. Informacje o znacz gcych zdarzeniach, jakie nast g-

pity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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40. Wplyw inflacji na sprawozdanie finansowe

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiagneta
wartosci 100% w zwigzku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji.

41. Poréwnywalno $¢ danych finansowych za lata po-

przednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2013 roku ulegly zmianie zasady co do szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne w oparciu o wskaz-
niki szkodowosci dla poszczegélnych grup produktowych oraz proporcjonalnosci rozwigzywania rezerw na
naprawy gwarancyjne.

W 2015 roku zmieniono prezentacje wyceny zyskow i start aktuarialnych zgodnie z MSR 19. Nie ulegt zmia-
nie sposéb szacowania rezerw, nie wplywajg one na wynik okresu ale wplywajg na kapitaty wtasne ELEK-
TROTIM SA.

W 2018, zgodnie z MSSF 9 dokonano weryfikacji wyceny aktywéw finansowych, w tym naleznosci.

Powyzsze zmiany nie mialy istotnego wptywu na wielko$¢ prezentowanych danych finansowych i zapewniajg
poréwnywalnos¢ danych finansowych.

MSSF 15 zakiada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych doébr lub
ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w zamian za
dobra lub ustugi.

Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli nad nimi na
klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na przestrzeni
czasu.

Spotka przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za umoéw pod katem kwalifikacji ujecia ksiego-
wego przychodoéw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychoddw uzaleznione jest od zidentyfikowania swiadcze-
nia realizowanego w czasie badz swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.

MSSF 15 zostat zastosowany od 01 stycznia 2018 roku. Analiza uméw, w podziale na poszczeg6lne seg-
menty dziatalnosci pod kgtem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia przychodéw wykazata, iz
nie zidentyfikowano umoéw, w przypadku ktérych wdrozenie MSSF 15 miatoby istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki poprzez zamiane zasad ujmowania przychodéw.

Na dz. 31.12.2018 roku zidentyfikowano jeden kontrakt, co do ktérego zastosowano MSSF 15, w zwigzku z
wydzielonym obowigzkiem wykonania swiadczenia z tyt. gwarancji. Przychody bedg ujmowane przez okres
obowigzywania gwaranciji.

Zastosowanie w powyzszym przypadku MSSF 15 nie miato istotnego wplywu na wynik.

Majgc na uwadze fakt, ze Spotka zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng nie dokonano prze-
ksztatcenia danych poréwnawczych.

42. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo-

$ci i sposobu sporz gdzania sprawozdania finanso-
wego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2018r. nie dokonano zmian w polityce rachunkowosci.

43. Dokonane korekty bt edéw podstawowych

Nie miaty miejsca korekty btedéw podstawowych.
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44. Niepewno $¢ szacunkow

Niepewno $¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustug e budowlan g

W przypadku realizowanych przez spétke umoéw Spétka stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z umoéw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spéika niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzgdzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwtokg lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byé zmniejszenie przychodéw i/lub zwigekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spoiki.

Nawigzujgc do MSSF 15, obowigzujgcego od 01.01.2018 r. Spoétka zastosowata dopuszczony w MSSF 15
wyjatek i zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ firmy (warto §¢ udziatéw/akcji w spétkach zale znych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpis6w aktualizujgcych warto$é tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa.

Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przepty-
wach finansowych, generowanych przez spéiki zalezne przy zalozonych harmonogramach operacyjnych i
wplywach ze sprzedazy. Wspotczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wia-
snego (WACC).

Warto$¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokosé odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatldw/akcji jest
wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2018 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przycho-
dow i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw realizacji projektoéw oraz kalkulacji stopy dyskonta
w przysztosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych szacunkoéw, ktore zostaly skalkulowane na pod-
stawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca
wihasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Spotka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresOw uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita koniecz-
nos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 15.04.2019r.
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