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1. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw

Spotka ELEKTROTIM S.A. zostala zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili si¢ zalozyciele Spotki w celu podpisania aktu zalozycielskiego. Zatozycielami Spétki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spotka TIM S.A. oraz 12 oséb fizycznych.

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akcji ,Przedsigbiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 31.12.2011r.
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Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroctaw

Spoétka rozpoczeta dziatalno$é pod nazwg Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. wdniu 20.12.1988r. Spotka zostala zarejestrowana w dniu 27.01.19809r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpilo przeksztaicenie Spotki w spotke akcyjng pod nazwa
.Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 .
Spétka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S A.

W jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od
dnia 30.04.2007r.

PROCOM SYSTEM S A. jest Spdlkg oferujaca systemy automatyki dla ochrony $rodowiska,
przemystu i energetyki.

INFRABUD Sp. z o.0. z siedzibg w Wojnarowicach, ul. Giéwna 10, 55-050 Wojnarowice
Spotka rozpoczeta dziatalno$é w dniu 06.08.2002r.

W jednostce zaleznej INFRABUD Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S A. posiada 100% udziatéw od
dnia 11.01.2008r.

INFRABUD Sp. z 0.0. jest Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie sieci
telekomunikacyjnych i sanitarnych.

ELEKTROMONT-BETA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, 54-156
Wroctaw

Przedsigbiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.0.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byly trzy osoby fizyczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. - ELEKTROTIM S.A. posiada 100%
udziatéw od dnia 24.01.2008r.

W dniu 23.02.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego, VI Wydziat Gospodarczy we
Wroctawiu nastgpita:

e zmiana nazwy firmy z Przedsiebiorstwa Organizacji i Wykonawstwa Inwestyciji
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0. 0. na ELEKTROMONT-BETA Sp.zo.0.

* podwyzszenie kapitatlu zaktadowego z 50 000,00 zt do 100 000,00 zt poprzez
utworzenie nowych udziatow. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na
160 (sto szescdziesiat) udziatéw - kazdy po 625,00 zt (szeséset dwadziescia)

W dniu 01.09.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego VI Wydziat Gospodarczy we
Wroctawiu nastapito przeksztaicenie Spétki ELEKTROMONT-BETA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w ELEKTROMONT-BETA Spétka Akcyjna.

ELEKTROMONT-BETA S.A. jest Spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie
instalacji elektrycznych.

MAWILUX Sp. z o.0. z siedzibg w Ladach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn

MAWILUX Sp. z 0.0. istnieje od 22.08.2003r. Zatozycielami Spétki byto dwach Wspdinikow.
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MAWILUX Sp. z 0.0. jest Spotka, ktérej gtowny przedmiot dziatalnosci to realizacja inwestycji
lotniskowych zwigzanych z budowa, modernizacjg i konserwacjg systemow lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy transportu bagazu, instrumentalne
systemy Igdowania (ILS), radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elektryczne
nn, SN i teletechniczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 51,28% udziatéw od dnia 08.10.2010r.
1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM. za rok 2011 zostalo

opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spotek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.),

b) ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pozn.
zm.),

c) ustaweg o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pézn. zm.),

c) § 91 ust. 5i6 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A.,

e) Dokument. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” — Zatgcznik do Uchwaty nr
17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010r.

1.2.  Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:
Przedmiotem dziatainosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegélnosci:

1) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

2)  Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Iadowej i wodnej (PKD 42)

3)  Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

4)  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

S)  Produkcja komputeréw, wyrobéw elektronicznych i optycznych (PKD 26)

6)  Produkcja urzgdzen elektrycznych (PKD 27)

7)  Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

8)  Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

9)  Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (38.11.2)

10) Zbieranie odpadow niebezpiecznych (38.12.2)

11) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

12) Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

13) Transport drogowy towarow (49.41.2)

14) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow (52.1 0.B)

15) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy (52.21 Z)

16) Telekomunikacja (PKD 61)

17) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana (PKD 62)
18) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informaciji (PKD 63)
19) Finansowa dzialalno$¢ uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64)
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20) Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze
emerytalne (PKD 66)

21) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

22) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)

23) Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

24) Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnos¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem
(PKD 70)

26) Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)

27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dziafalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostate sprzatanie (81.29.2)

33) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni (81.30.2)

34) Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostala dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie dziafalnosci gospodarczej (PKD 82)

35) Pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)

36) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacie (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11 Z)

38) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdinosci:

1) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2)

2) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.2)

3) Produkcja instrumentow [ przyrzadow pomiarowych, kontrolnych [
nawigacyjnych(26.51.2)

4) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2)

5) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90)

6) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych (33.13.2)

7) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (33.14.2)

8) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2)

9) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (41.10.2)

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2)

11) Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (42.11.2)

12) Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej (42.1 2.2)

13) Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (42.13.2)

14) Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

15) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22 2)

16) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (42.91.2)

17) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie

indziej niesklasyfikowane (42.99.7)

18) Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych (43.11.2)

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.Z)

20) Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2)

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyjnych

(43.22.2)
23) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2)
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24) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.7)
25) Dzialalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza towarow réznego rodzaju (46.19.2)
26) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2)
27) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2)
28) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2)
29) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(62.09.2)
30) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)
31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.Z)
32) Dziafalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2)
33)Pozostate dziatalno$¢ profesjonalne, naukowa i techniczne, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2Z)
34)Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2)
35) Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)
36) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)
37) Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczeristwa (80.20.2)

INFRABUD Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci INFRABUD Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkeyjnej, handlowej, a w szczegoblnosci :

1) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.12.7

2) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD
41.10.2)

3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych (PKD 41.20.2)

Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad (PKD 42.11.2)

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.2)

Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli (PKD 42.13.2)

Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD

42.21.2)

8) Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.2)

9) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91 Z)

10) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7)

11) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11 Z)

12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2)

13) Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2)

14) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2)

15) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2)

16) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2)

17) Tynkowanie (PKD 43.31.Z)

18) Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2)

19) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2)

20) Malowanie i szklenie (PKD 43.34.7)

21) Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.Z)

22) Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych (PKD 43.91.2)

23) Pozostate specijalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.2)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych. (PKD 77.32.2)

& B
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25) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z)

26) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(PKD 77.12.2)

27) Wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (PKD 77.39.Z)

28) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PKD

77.33.2)
29) Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71 .20.B)
30) Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 74.90.2)
31) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

ELEKTROMONT-BETA S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROMONT-BETA S.A. jest prowadzenie wszelkiej

dziatalnosci budowlanej i uslugowej, produkcyjne;j, handlowej, a w szczegélnosci:

1) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2)

2)  Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych
I elektroenergetycznych (PKD 42.22.2)

3)  Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2)

4)  Naprawa i konserwacja urzadzer elektrycznych (PKD 33.1 4.2)

5)  Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2)

6) Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2)

7)  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7)

8)  Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2))

9) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej
i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7)

10)  Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.2)

11)  Produkcja elektrycznego sprzetu o$wietleniowego (PKD 27.40.2)

12)  Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2)

13)  Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2)

14)  Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2)

15)  Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wasnymi lub dzierzawionymi
(PKD 68.20.Z2)

16)  Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.Z)

17)  Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2)

18)  Pozostate badania i analizy techniczne (71 .20.B)

19) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych (72.19.2)

20) Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2)

21) Pozostata dziatainosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzie;
niesklasyfikowana (74.90.Z)

22) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.Z)

MAWILUX Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci MAWILUX Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegOlnosci:

1. Produkcja elementéw elektronicznych (26.11.2)

2. Produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego (26.30.2)

3. Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2)

4. Produkcja sprzetu instalacyjnego (27.33.2)
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5. Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90.2)

6. Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2)

7. Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2)

8. Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (33.14.2)

9. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2)

10. Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2)
11. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych (41.20.2)

12.  Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad (42.11.Z)

13.  Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.Z)

14. Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli (42.13.2)

15.  Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

16. Roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)
17.  Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (42.91.2)

18. Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.2)

19.  Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2)

20. Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2)

21.  Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.1 3.2)

22. Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

23. Wykonywanie instalacji  wodno-kanalizacyjnych,  cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (43.22.2)

24. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.7)

25. Tynkowanie (43.31.2)

26. Zakiadanie stolarki budowlanej (43.32.2)

27. Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (43.33.2)

28. Malowanie i szklenie (43.34.2)

29.  Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (43.39.2)

30. Wykonywanie konstrukeii i pokry¢ dachowych (43.91.2)

31. Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.2)
32.  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

33. Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli (45.19.2)

34. Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(46.73.2)

35. Transport drogowy towaréw (49.41.Z)

36. Nadawanie programow telewizyjnych ogéinodostepnych i abonamentowych (60.20.2)
37. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikaciji przewodowej (61.1 0.2)

38. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej (61.20.2)

39. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (61.30.2)

40. Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (61.90.2)

41. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (62.09.2)

42.  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.1 0.2)

43. Wpynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)

44.  Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (69.20.2)

45. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(70.22.2)

46. Dziatalno$¢ w zakresie architektury (71.11.2)

47. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)

48. Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (77.11.2)

49. Wpynajem i dzierzawa pozostalych pojazdow samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (77.12.2)

50. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzer rolniczych (77.31 Z)
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51. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych (77.32.2)

52.  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery (77.33.2)

53. Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2)

54. Dziatalnosc ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (80.20.2)

55.  Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach (81.10.2)

56. Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

57. Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)
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2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattujg sie nastepujaco:

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow:
189.709 tys. zt (116.449 tys. zt w 2010r.) — wzrost o0 63%
Skonsolidowany zysk netto: 9.714 tys. zt (3.785 tys. zt w 2010r.) — wzrost 0 157%

2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat

Lp. Opis pozycji 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana
(wartos¢ w tys. zf)
1 Przychody netto ze  sprzedazy 116.449 189.709 +63%
produktéw, towarow i materialow
2 Zysk brutto ze sprzedazy 19.187 27.518 +43%
3 Zysk z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) 5374 11.442 +113%
5 EBITDA 7.573 14.323 +89%
6 Zysk brutto 5471 12.790 +134%
7 Zysk netto 3.785 9.714 +157%
200000 189709
180000
160000
140000 416449
120000
100000
BUOLU +89%
60000
40000
20000 537411442 755314323 5, 12790 9714
4 _— o i —
Przychody ze  Zysk brutto ze EBIT EBITDA Zysk brutto Zysk netto
spreedary sprzedarzy
2.2. BILANS GRUPY ELEKTROTIM
Tabela 2 — Wybrane pozycje bilansu
Lp. | Opis pozycji (wartosci | 31.12.2010 | 31.12.2011 Udzial w Udziat w Zmiana
w tys. zi) sumie sumie
bilansowej | bilansowej
31.12.2010 | 31.12.2011
1 | Aktywa trwate 28.730 30.472 24% 22% +6%
2 | Aktywa obrotowe 93.172 108.954 76% 78% +17%
3 | Kapitat wiasny 86.586 89.941 71% 64% +4%
4 | Zobowigzania i rezerwy 35.316 49.485 29% 36% +40%
na zobowigzania
5 | Suma bilansowa 121.902 139.426 - - +14%
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W poréwnaniu z rokiem 2010, ulegta nieznacznej zmianie struktura aktywow trwatych — z
28.730 tys. zt do 30.472 tys. zt w roku 2011 (wzrost 0 6%).

W poréwnaniu z rokiem 2010, ulegta zmianie struktura aktywow obrotowych — z 93.172 tys.
zt do 108.954 tys. zt w roku 2010 (wzrost o 16%).

W ramach aktywow obrotowych istotne zmiany nastgpity w pozycjach:
- naleznosci krotkoterminowe (wzrost o0 31%)
- inwestycje krotkoterminowe (spadek o 20%).

Po stronie pasywéw w roku 2011 w odniesieniu do roku 2010, nastgpity zmiany:
- kapitatu wtasnego (wzrost 0 4%)

- stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania (wzrost 0 40%)

2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje z rachunku przeplywow pienieznych

Lp. Opis pozycji (warto$¢ w tys. zt) 31.12.2010 | 31.12.2011 Zmiana
1 Przeptywy pieniezne netto 2.595 774 -70%
z dziatalnosci operacyjnej
2 Przeptywy pieni¢zne netto -5.193 -897 +17%
z dziatalnosci inwestycyjnej
3 Przeptywy pieniezne netto -14.629 -4.882 +33%
z dziatalnosci finansowej
4 Przeptywy pieniezne netto razem -17.227 -4.945 +28%

W roku 2011 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej.

Istotnymi czynnikami wplywajacymi na spadek wartoSci przeplywow pienigznych z
dziatalnoSci operacyjnej byly:

1. duzy wzrost sprzedazy w grudniu 2011 w stosunku do grudnia 2010r. co spowodowato
wzrost stanu naleznosci wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

2. wzrost stanu rozliczern migdzyokresowych ze wzgledu na prowadzenie duzych
projektow rozliczanych jednorazowo lub po zakonczeniu duzego etapu,

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2011 byly ujemne. Istotny wplyw
na wielkos¢ tej pozycji miaty:

- wptywy —4.695 tys. zt (spadek o 45%)

- wydatki — 5.592 tys. zt (spadek 0 60%)

W 2011 roku Grupa Kapitalowa uzyskala ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej. Istotny wplyw na wielkos¢ przeplywéow w tym obszarze miata wyplata
dywidendy na rzecz wiascicieli w wysokosci 6.980 tys. zt.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskata w roku 2011 ujemne przeplywy pieniezne netto
razem w wysokosci -4.945 tys. zt.
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2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 - Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozycji 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2011
1 Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 8,55% 7,44 % 7.51% 3,10% 6,96%
2 Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych (ROE) 11,28% 10,25% 9,58% 4,37% 10,80%
3 Rentownosé operacyjna EBIT 10,84% 7.40% 8,62% 4,61% 6,03%
4 Rentownosé sprzedazy netto 10,08% 7,65% 8,28% 3,25% 512%
5 Wskaznik zadiuzenia ogdinego 24.17% 27 ,42% 21,74% 28,97% 35,50%
6 Wskaznik ptynnosci | stopnia 4,38 3,82 4,59 3,44 2,60

7 Wskaznik ptynnosei Il stopnia 4,31 3,84 4,52 3,30 2,49

8 Rotacja naleznoéci krétkoterminowych (w dniach) 122 128 107 119 95

9 Rotacja zobowiazan krétkoterminowych (w dniach) | 24 79 73 84 79

10 | Rotacja zapasow (w dniach) 6 6 6 11 9

Sposob wyliczenia wskaznikéw:

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

Rentowno$¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Rentownos$¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw

WskazZnik zadfuzenia ogéinego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik ptynno$ci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynno$ci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzari krotkoterminowych = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu
/ sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapaséw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w
przedmiotowym i wartoSciowym.

ujgciu  podmiotowym,

Szczegdlowe informacije na temat istotnych pozycji pozabilansowych znajduja sie w punkcie
13 niniejszego sprawozdania.
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3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w roku 2010 lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach

1.Zmiana PKB w roku 2011 4,3%"
2.Wskaznik inflacji w roku 2011 (wskaznik cen przy podstawie rok

poprzedni = 100) 104,3%
3.WIBOR 1Y z dnia 03.01.2011 4,37

4.Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczer - grudzien 2011 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego 14,6 %

5.Zmiana produkcji budowlano-montazowej (grudzieri 2011 do grudnia 2010), w zakresie:

- budowy budynkoéw 0%
- budowy obiektéw inzynierii Igdowej | wodnej 21 %
- robot budowlanych specjalistycznych 34,7 %

6. Przecigtne wynagrodzenie miesieczne brutto w sektorze przedsiebiorstw

w miesigcu grudniu 2011 (bez wyplat z zysku) 4.012 z
7. Przecigtne wynagrodzenie miesieczne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w miesigcu grudniu 2011 (ogélem) 4.015 zf?

1) wslepne dane za rok 2011 wg GUS — szacunek z dnia 27.07.2012

2) Ww. dane pochodzg z Gléwnego Urzedu Statystycznego ( wskaznik Zmiana PKB, Wskaznik inflacji w
roku 2011, Zmiana produkcji budowlano-montazowej). Wskaznik Zmiana produkcji  budowlano-
montazowej w zakresie instalacji budowlanych — dane z PMR Publications, WIBOR — dane z
www.money.pl (Zrédfo: REUTERS).

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Spotki

W roku 2011 Zarzad ELEKTROTIM SA i przyjat Strategie ELEKTROTIM 2011-2013.

Zarzgd Spétki zamierza kontynuowaé strategig¢ zrownowazonego, bezpiecznego rozwoju
poprzez wprowadzanie innowacyjnych produktéw na nowych segmentach rynku, przy
jednoczesnym utrzymywaniu aktualne; pozycji rynkowej ze sprzedazy dotychczasowych
produktow na aktualnie utrzymywanych segmentach rynku.

W GRUPIE ELEKTROTIM bedg wdrozone do sprzedazy ,w latach 2011-2013 produkty
zwigzane z :

przesytem i rozdzialem energii elektrycznej na wysokim napieciu,

technologiami Smart Power Grids,

technologiami Smart Metering ,

budowg szerokopasmowych pasywnych sieci telekomunikacyjnych,

technologiami gromadzenia i przetwarzania danych,

autorskie produkty informatyczne,

autorskie produkty dedykowane dla ochrony srodowiska,

NOMAGN =

W latach 2011-2013, w Grupie ELEKTROTIM, zostanie poprawiona poprawi¢ efektywnosé
funkcjonowania poprzez:
1. ciagte poprawianie metodyki zarzgdzania projektami oraz procesami,
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il

wdrozenie zmodyfikowanych metod zarzadzania ryzykami strategicznymi realizacyjnymi i

finansowymi,

ciggty monitoring efektywnosci funkcjonowania centrow zyskow,

zamykanie nierentownych dziatalnosci,

sprzedaz udziatow/akcji spotek zaleznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej,

dywersyfikacja obstugiwanych przez spotki zalezne segmentow rynkow,

dywersyfikacja oferty produktowej spétek zaleznych,

konwersja diugoterminowych nieplynnych aktywow finansowych na plynne aktywa

finansowe,

poprawienie efektywnosci funkcjonowania GRUPY ELEKTROTIM poprzez tworzenie

centrow kompetencji operacyjnych w poszczegolnych spétkach,

10. obnizanie kosztéw funkcjonowania GRUPY ELEKTROTIM poprzez wprowadzenie ustug
wspolnych,

11. obnizanie kosztéw bezposrednich poprzez wprowadzenie procedur pozwalajgcych na
optymalizacje cen zakupow materiatow i ustug,

12.cigglte dopasowywanie kapitatow zaktadowych ELEKTROTIM SA i kapitatow

zakladowych spotek z GRUPY ELEKTROTIM do aktualnych potrzeb.

NGNS W

©

Oczekiwany poziom sprzedazy, marzy i zyskéw w latach 2012-2013 Grupa ELEKTROTIM
zamierza uzyskac poprzez:

utrzymywanie silnie motywujgcej polityki ptacowej w spotkach z grupy,

uzyskanie dodatkowej wartosci ze sprzedazy nowych grup produktowych,

wprowadzanie nowych, zblizonych do aktualnych dziatalnosci,

sprzedaz na nowych regionach geograficznych,

lepsze wykorzystanie uzywanych kanatéw dystrybucji,

bardziej efektywne wykorzystanie elementéw taficucha wartosci,

obnizenie wzglednych kosztéw bezposrednich,

obnizenie kosztéw funkcjonowania grupy.

PNoOORWN -

Powyzsze cele Grupa ELEKTROTIM zamierza 0siggnac poprzez rozwoj organiczny i/lub
akwizycje.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

W ramach prowadzonych przez spotki Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w roku 2011 prac
badawczo-rozwojowych w szczegdlnosci nalezy uczestnictwo PROCOM SYSTEM SA

w projekcie badawczym ,Evaluation of the NEPTUN low-voltage fish-guidance System to
manipulate movement patterns of migrating adult sea lampreys to traps” organizowanym
przez Great Lakes Fishery Commission. Wynikiem byto okreslenie skutecznosci dziatania
bariery NEPTUN na Minoga. Badania potwierdzity wysokg skutecznosé dziatania systemu, a
szczegotowy raport z wynikami badan ukaze sie w | kw. 2012 roku.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.1.  Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatlowa prowadzi
dziatalnosé

5.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Spoétek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM i wyniki skonsolidowane
ELEKTROTIM sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. Sytuacja
makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng Europy i Swiata.
Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u inwestoréw, podaz i popyt pienigdza
wplywajg na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.
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Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oferujg swoje produkty przede wszystkim na
rynku inwestycyjnym, ktory jest silnie zwigzany z wystepujgcymi w gospodarce trendami.

Obecna stan emocji biznesowych cechuje sie niepewnoscia i moze zamieni¢ sie w
gwattowne spadek wielu segmentdw rynku inwestycyjnego ,w tym rynku budowlanego.
Spadek popytu na produkty inwestycyjne w Polsce: w tym produkty oferowane przez Grupe
Kapitalowgq ELEKTROTIM, moze doprowadzi¢ do spadku sprzedazy, marzy a w
konsekwencji do pogorszenia wynikéw osigganych przez Spotki Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

9.1.2 Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Istnieje ryzyko pogorszenie stanu lub zatamanie sig gospodarki Swiatowe;.

Pogorszenie sig lub zatamanie sig gospodarki Swiatowej moze spowodowaé pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM.

5.1.3 Ryzyko zatamania polskich finanséw publicznych.

Zly stan finanséw publicznych, bardzo duze zadiuzenie rzadu i samorzgdéw, moze
spowodowac zatamanie sie finansow publicznych w Polsce czego efektem moze byé
zamrozenie inwestycji lub odstgpienie rzadu i/lub samorzadu (-0w) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesiC lub odmowié zapfaty
naleznosci za dostarczone produkty. Naleznosci od odbiorcéw budzetowych nie sg
ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia mogg wplynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe;j
ELEKTROTIM.

5.1.4 Ryzyko hiperinflacji.

Wynikiem dziatan podjetych przez rzady krajow rozwinigtych, w tym Polski, moze byé
nadwyzka ilosci pienigdza na rynku co moze doprowadzic do hiperinflacji.

W wyniku hiperinflacji mogg si¢ zdeprecjonowaé posiadane przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM zasoby pienigdza, co moze spowodowaé zmniejszenie jej kapitalizacji .

5.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM '

5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnieje ryzyko wystgpienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych, ktérych skutkiem
moze byC wzrost kosztéw a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia mogg wptynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.
5.2.3 Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym.

Dziatalnos¢ prowadzona przez spétki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM jest zwigzana z
ryzykiem generowanym przez proces produkcyjny.
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Wigkszos¢ sprzedawanych przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM produktéw to
niepowtarzalne systemy.

Spotki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM wytwarzajg produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzgdzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciaglej wymiany pogladéw pomiedzy spotkami z Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM a odbiorcami na temat potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego
przedsigwzigcia wystgpujg zmiany, ktére sg wprowadzane w sposdb mniej lub bardziej
sformalizowany.

Produkty spétek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM $g wytwarzane w okresie nie krotszym
niz kilka tygodni i nie diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec
zmianie ceny srodkéw produkdji i obowigzujace przepisy.

Biorgc pod uwage powyzsze, w dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
istnieja, migdzy innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:

1. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

2. niewlasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,

3. zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

4. bledy w zarzadzaniu produkcja,

9. bledy w zarzadzaniu zmianami,

5. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

6. wytworzenie produktu ze zwloka lub opdznieniem,

7. wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze byé zmniejszenie przychodoéw i/lub zwigkszenie kosztow,
a w konsekwencji pogorszenie wynikow skonsolidowanych ELEKTROTIM S A.

5.24 Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen. ;

W prowadzonej przez spétki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM dziatalnosci gospodarczej
Istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prowadzg réwnolegle wiele niezaleznych
kontraktow.  Wigkszos¢ realizowanych  kontraktéw to projekty,  niepowtarzalne
przedsiewzigcia, prowadzone przez Kierownika projektu, majgce swéj budzet i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z kontraktow
jest efektem oddziatywania wielu czynnikow zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zobowigzan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka mogg byé: utrata zaufania Klientow, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM i/lub kary umowne co w konsekwencji moze wplynaé na
pogorszenie sytuacji finansowej spétek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz
skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S A.

5.2.5 Ryzyko spadku marzy procentowe;j.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
przy stabilnej podazy moze spowodowa¢ obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztow
statych i zysk co moze spowodowa¢ pogorszenie ich wynikow .
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Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk moze byé réwniez
spowodowane wzrostem kosztéw bezposrednich np. kosztéw materiatéw i/lub kosztow

pracy.

Wyzej wymienione powody mogg wplynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spétek z
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.6 Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM przy
stabilnej podazy moze spowodowaé spadek sprzedazy a w konsekwencji moze spowodowaé
pogorszenie wynikoéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powod moze wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spélek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.7 Ryzyko spadku marzy zlotéwkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub spadek sprzedazy moze
spowodowac spadek marzy ztotdwkowej na pokrycie kosztow statych i zysk, a konsekwencji
moze spowodowac pogorszenie sytuacii finansowej spolek z Grupy Kapitatowe;
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.8 Ryzyko zwiazane z niezaplaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorcg. Odbiorcami Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM sg spotki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé gospodarczg, instytucje panstwowe i
samorzadowe. Spdtka sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem platnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuty rozliczen, pomimo ubezpieczania wiekszosci
wierzytelnosci, wystepuje ryzyko nie otrzymania naleznosci.

WyzZej wymieniony powod moze wplyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.9 Ryzyko upadiosci klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.
Mozliwe pogorszenie sytuacii gospodarczej moze doprowadzié do upadiosci podmiotéw
gospodarczych co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajgcych naleznosci.

Dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzgdzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM klientom.

Upadios¢ klienta (-6w) przy jednoczesnej upadiosci ubezpieczyciela moze spowodowaé
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powdd moze wpltynaé na pogorszenie sytuaci finansowej spélek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.10 Ryzyko kursu walutowego.
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W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynikaé bezposrednio z naleznosci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonych przez strony zasad.

Zarowno pierwsze jak i drugie mogg mie¢ wptyw na wielkosé realizowanych przez Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM przychodéw jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczng realizacje roznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z
dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztow, gtdwnie materiatow, ktérych
cena wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po
kursie innym niz przyjety w budzecie lub zamdwieniu.

Zmiany kursu walut majg takze wplyw na ceny materiatow wyrazone w PLN, ktorych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcéw na rynkach
Swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztow.

Wyzej wymieniony powdd moze wplynaé na pogorszenie sytuacii finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.11 Ryzyko zwiazane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

W opinii Zarzadu dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko
zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom
Spotka udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM ponosi
koszty wynikajgce z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter
produktéw oraz oczekiwania Klientow w zakresie coraz diuzszych okresoéw gwarancji,
wysokos¢ kosztéw zwiazanych z wypelnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do
oszacowania.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty bedg rozne niz zawigzane
rezerwy, co moze wptywac na pogorszenie sytuacii finansowej spélek z Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

9.2.12 Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwiekszanie wplywu na wyniki firmy czynnikow wczesniej
nieznanych.
Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majgcego (-ych) istotny wplyw na
wyniki firmy.

5.2.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.
Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczesniej zdefiniowane zmieni sie w istotny sposoéb.
Zmiana wezesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowac pogorszenie wynikow

spofek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM
SA. lub/i kapitalizacji Grupy.
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5.2.14 Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. w latach 2007-2008 zakupita 100% akcji PROCOM SYSTEM S.A,,
100% udziatéw ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. i 100% udziatéw INFRABUD Sp.zo.0.
W roku 2010 ELEKTROTIM S.A. zakupita 51,28% udziatéow Mawilux Sp.zo.0.

Istnieje ryzyko zmniejszenia lub utraty wartoci zakupionych podmiotow gospodarczych.
Konsekwencjg ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotéw jest ryzyko
aktualizacji diugoterminowych aktywéw, co wplynie na zmniejszenie wyniku finansowego
ELEKTROTIM S.A.

5.2.15 Ryzyko biednych szacunkow ksiggowych.

Jednostkowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sg zgodnie
z MSR/MSSF.

Zarzad dokonuje odpiséw aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie ze sformalizowang
Politykg rachunkowosci. Wyceny produkcji niesprzedane; I wyceny kontraktow dokonuje sie
wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.

Istnieje ryzyko, Zze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki ksiggowe zostang dokonane
btednie.

Wynikiem biednych szacunkéw ksiggowych moze by¢ nieobiektywne prezentowanie
wynikow spétek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz Skonsolidowanych wynikéw
ELEKTROTIM S.A.

6. Dziatalnosé Grupy Kapitatlowej w roku 2011

6. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegolnych produktow,
towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1. Gidwne grupy produktowe w Grupie Kapitatlowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebnié nastgpujgce najwazniejsze grupy
produktowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, wtym:
 projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektow przemystowych i ustugowo-
handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oSwietlenia drog, ulic i placow,
projekty sygnalizacji $wietinych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji swigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
projekty instalacji stabopradowych.

b) Instalacje elektryczne, w tym:

« stacje transformatorowe,

» instalacje elektryczne sily i $wiatla
¢) Rozdzielnice elektryczne, w tym:
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rozdzielnice SN typu SM6,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybuciji energii elektrycznej typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY,

szafy o$wietlenia ulicznego typu SOT,

tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowe;j
systemy kontroli dostep,

systemy telewizji przemystowe;j,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowe;j
systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.

® & o & ° o @ ° ° ° @

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:
* serwis aparatury niskiego napiecia,
* prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
* pomiary elektryczne.

f) Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swietlne,
oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektow,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn

" & @& ° @ @ 9

g) Sieci teletechniczne, w tym:
« Kanalizacje teletechniczne,
« Linie telekomunikacyjne miedziane,
« Linie telekomunikacyjne $wiatlowodowe.

h) Elementy infrastruktury drogowej, w tym: _

« oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
projekty organizacji ruchu.

i) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:
» obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietinych,
» obstuga i konserwacja o$wietlenia drég i placéw,
» obsluga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
» konserwacja instalacji sity $wiatta,
» sterowniki sygnalizacji $wietinej.

i) Zarzadzanie projektami
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Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci i ziozonosci z zakresu budownictwa:

przemystowego,
hydrotechnicznego,
infrastruktury lotniskowej,
drogowego.

k) Systemy:

systemy automatyki dla energetyki wytworczej

systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska

systemy automatyki elektroenergetycznej

systemy automatyki dla przemystu

inne systemy automatyki

systemy informatyki przemystowe;j

systemy monitorowania i serwis instalacji w obiektach budowlanych

1) Systemy:

Lgdowiska dla $miglowcéw
Oswietlenie nawigacyjne lotnisk
Oswietlenie przeszkodowe
Systemy transportu bagazu
Radionawigacja

Systemy antenowe

Systemy meteo

Instalacje elektryczne i teletechniczne
Prefabrykaty betonowe
Znaczniki lamp krawgdziowych
Wskazniki kierunku wiatru
Systemy bezpieczenstwa
Ustugi serwisowe

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne
wydzielenie dostawcow giownych grup produktowych tj. INSTALACJI, SIECI 1|
AUTOMATYKI.

6.2, Gléwni odbiorcy Grupy Kapitatowej 2011 roku

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1. |LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. 12
2. | Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroclawiu 7
3. |Wojdyla Budownictwo Sp. z 0.0. 5
6. |Pozostali 72
6.3. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2011 roku
Lp. Produkt Udziat (%)
1 |Zarzgdzanie projektami 26,4
2 |Instalacje elektryczne 16.9
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3 |Sieci elektryczne 10,2
4 | Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska 6,7
S |Instalacje teletechniczne 6,6
6 |Instalacje stabopradowe 6,6
7 | Systemy automatyki dla energetyki wytworczej 5.1
8 | Inzynieria ruchu 3,6
9 | Sygnalizacja i o$wietlenie 3.6
10 | Systemy lotniskowe 2,2
11 |Lgdowiska 2
12 | Serwis 1,5
13 |Produkcja urzadzen elektroenergetycznych 1,5
14 | Systemy informatyki przemystowej 1,1
15 | Systemy automatyki dla przemystu 1,1
16 | Projektowanie sieci i instalacji elektrycznych 0,8
17 | System o$wietlenia nawigacyjnego 0.8
18 | Obiekty radionawigacyjne 0,7
19 |[Inne 26

Razem 100,0

6.4. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2011 roku

Produkty oraz ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM sg sprzedawane na
nku krajowym.

Lp. Wojewédztwo Udziat (%)
1. | Dolnoslgskie 72
2. |[Pomorskie 6
3. | Opolskie 3
4. | Kujawsko-Pomorskie 3
5. |todzkie 3
6. |Pozostate 13

Razem 100
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13%

3% m Dolnoslgskie
3% B Pomorskie
W Opolskie
6% )
m Kujawsko-Pomorskie
® todzkie
W Pozostale

Rys. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2011 roku

6.5. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2011 roku

Lp. Segment Udziat (%)
1. |Infrastruktura transportowa 30
2. |Przemyst 19
3. |Infrastruktura spoteczna " 16
4. |Wojsko 12
5. | Ochrona srodowiska 7
6. |Energetyka 7
7. _|Handel i logistyka 6
8. |Inne 3

Razem 100

1) Infrastruktura spoleczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura. ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, etc.

Strona 24 z 52



7%

12%

16%

30%

m Infrastruktura
transportowa

® Przemyst

H Infrastruktura spoleczna

® Wojsko

® Ochrona Srodowiska

= Energetyka

Rys. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2011 roku

6.6. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2011roku

Tab. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM . w latach 2007 - 2011
w podziale na kwartaty (w %)

Kwartat 2007 2008 2009 2010 2011
| 22% 15% 15% 14% 12%
] 25% 20% 30% 26% 24%
| 19% 24% 24% 25% 26%
v 34% 41% 31% 35% 37%
Razem 100% 100% 100% 100% 100%

Srednia sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w latach 2007-2010:

0%

35%

0%

25%

w | kwartale 16%
w Il kwartale 25%
w Il kwartale 24%
w |V kwartale 36%

16%

JEI%

50
Iz'.v 24% I
1 n v

6.7. Ryzyko uzaleznienia Spélek Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM od odbiorcoéw.
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Grupa Kapitalowa stosuje nastepujacg zasadg szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogélem Grupy wynosi wigcej
niz 5%, lecz nie wigcej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wigcej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wigcej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zalozeniami dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje
mate ryzyko uzaleznienia si¢ od: LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0., Rejonowego Zarzadu
Infrastruktury we Wroctawiu, oraz spotki Wojdyta Budownictwo Sp. z 0.0.

7. Zrodta zaopatrzenia
7.1. Polityka zaopatrzenia

Spotki z Grupy Kapitatowe ELEKTROTIM dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2000 utrzymujg wspotprace z dostawcami, ktorzy
po speinieniu scisle okreslonych wymogéw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcow. Zasadg firm jest to, ze na kazdy produkt (materiat, ustuge, wyréb) posiadajg
zwykle nie mniej niz dwoch dostawcdw. Takie dziatanie daje gwarancje swiadczenia ustug z
zachowaniem najwyzszych standardow i optymalizuje korzysci wynikajgce z efektu skali.
Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo uzaleznienia sie od
dostawcy i tworzg solidng podstawe do dtugoterminowej wspolpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu interesow stron.

W GRUPIE ELEKTROTIM, poczawszy od 2012 roku, podstawowg procedurg zakupu
materiatow i ustug jest aukcja elektroniczna.

7.2. Gléwni dostawcy

Lp. Dostawca Udziat (%)
1. |TIMSA. 5,97
2. | Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. 5 34
4. | Pozostali 88,69
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7.3. Ryzyko uzaleznienia si¢ od dostawcow w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotow, majacej bezposredni wpltyw na koszty jej dziatalnosci, jakosc i
terminowos¢ $wiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sig¢ od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcéw przyjeto ze:

e jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogotem Grupy wynosi nie
wigcej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

¢ jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wigcej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wigcej niz 10%, lecz nie wigcej niz 20% - wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Zgodnie z wyze] wymienionymi zatozeniami dla Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM wystepuje

mate ryzyko uzaleznienia si¢ od dostawcy — spotkek TIM S.A. oraz Schneider Electric Polska
Sp.zo.0.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.
8.1. Znaczace umowy dla dzialalnosci ELEKTROTIM S.A.
W roku 2011 Spotka zawarta nastepujgce znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy:

1. W dniu 31.05.2011r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe z Gming Wroctaw, w imieniu i
na rzecz ktérej dziata spotka Wroctawskie Inwestycje Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa | montaz wyposazenia przystankow
tramwajowych oraz parkingéw Bike&Ride na nowych odcinkach tras Tramwaju Plus w
zwigzku z realizacjg przez Zamawiajgcego zadania nr 02063 pn.: ,Zintegrowany System
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Transportu Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap | w zakresie Zad. 7.5
Wyposazenie przystankow tramwajowych na nowych odcinkach tras Tramwaju Plus”.

Wartoé¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci brutto
8.547.115,94z (stownie: osiem milionéw piecset czterdzieSci siedem tysiecy sto pietnascie
zlotych), za etap | - 4.106.624,66 z, za etap |l —4.440.491,28 zt.

Umowa ta stanowita umowe znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czfonkowskim, gdyz jej wartoS¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

W dniu 10.06.2011r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe ze spdlkg SKANSKA S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy, ktore] przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A.
robét w zakresie kolizji z siecig wysokiego napiecia na odcinku Oles$nica — Sycow, w
ramach zadania: Budowa drogi ekspresowej S-8.

Roboty zaplanowane sg do wykonania do dnia 20.05.2012r.

Wynagrodzenie za wykonanie robét wyniesie 4.990.000,00 zt (stownie: cztery miliony
dziewigcset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) netto.

Umowa ta nie stanowita umowy znaczacej w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia
do publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla przychodow
ELEKTROTIM S.A. w przysziosci.

W dniu 22.06.2011r. ELEKTROTIM S.A. zawarl umowe z Rejonowym Zarzgdem
Infrastruktury we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy jest budowa strzelnicy zakrytej, tj. strzelnicy szkolnej 200m oraz
strzelnicy pistoletowej i broni matokalibrowych 25m, usytuowanej w kompleksie
eksploatowanym przez Jednostke Wojskowg przy ul. Trzmielowickiej we Wroctawiu.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczaftowe w wysokosci netto
18.197.000,00 PLN (stownie: osiemnascie milionéw sto dziewigédziesiagt siedem tysiecy
ztotych).

Termin wykonania przedmiotu umowy ustalony zostat na dzien: 30.09.2013r.

Umowa ta stanowita umowe znaczacg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim, gdyz jej wartoS¢ przekracza 10% kapitatbw wiasnych
ELEKTROTIM S.A.
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W dniu 18.07.2011r. ELEKTROTIM S.A. podpisat dwie umowy z Dolnoslgskg Fabryka
Maszyn ZANAM - LEGMET sp. z 0.0., z siedzibg w Polkowicach.

Przedmiotem umaow jest:

1. Zabudowa maszyn flotacyjnych o numerach MF-231, MF-232, MF-241 i MF-242

2. Zabudowa maszyn flotacyjnych o numerach MF-311, MF-312 i MF-321

w ramach zadania inwestycyjnego: ,Wymiana maszyn flotacyjnych w Rejonie ZWR
Polkowice”- w branzy elektrycznej i automatyki.

tgczna wartoS¢ przedmiotu ww. uméw to wynagrodzenie netto w wysokosci
8.151.000,00 zt (stownie: osiem milionow sto piecdziesiat jeden tysiecy ziotych).

Termin wykonania przedmiotu umowy ustalony zostat:
dla umowy nr 1 —do dnia 01.12.2011r.
dla umowy nr 2 — do dnia 04.01.2012r.

Umowa ta stanowita umowe znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim, gdyz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatdow wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

W dniu 21.07.2011r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe ze SKANSKA S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest wykonanie robot energetycznych, teletechnicznych oraz
oswietleniowych w ramach zadania na ,Budowe nawierzchni sztucznych na lotnisku
Wroctaw-Strachowice. Plyta postojowa przed nowym terminalem wraz z niezbedng
infrastrukturg, o$wietleniem i oznakowaniem”.

Warto$¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 9.800.000,00 zi
(stownie: dziewie¢ milionéw osiemset tysigcy ziotych).

Umowa ta stanowita umowe znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czionkowskim, gdyz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatdbw wilasnych
ELEKTROTIM S.A.

W dniu 05.10.2011r. ELEKTROTIM S.A. otrzymat podpisang przez Spotke HOCHTIEF
POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez
ELEKTROTIM S.A. robot w zakresie instalacji elektrycznych sredniego i niskiego
napiecia w ramach realizacji zadania pn. ,Budowa budynku biurowo-administracyjnego
IATD2 wraz z infrastrukturg techniczng”. Budowa realizowana jest na zlecenie 3M
Wroctaw Spoétka z 0.0. Roboty zaplanowane sg do wykonania do dnia 20.03.2012r.

Wynagrodzenie za wykonanie robét wyniesie 5.702.209,00 zt (stownie: pie¢ milionéw
siedemset dwa tysigce dwiescie dziewie¢ ztotych) netto.

Umowa ta nie stanowita umowy znaczgcej w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
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9.

warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia
do publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla przychodéw
ELEKTROTIM S.A. w przysziosci.

Zgodnie z § 5 ust. 1 pkt. 3), w zwigzku z § 9 pkt. 8) Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spélki ELEKTROTIM S.A. ofrzymat w dniu 21.11.2011r. dwie,
podpisane w dniu 15.11.2011r., umowy ze spdtkg Wojdyta Budownictwo Sp. z 0.0. z
siedzibg w Rabce-Zdroj, ktérych przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A.
projektu wykonawczego oraz wykonanie instalacji zewnetrznych i wewnetrznych
elektrycznych i stabopragdowych dla Kompleksu Biurowego Wojdyta Business Park we
Wroctawiu przy ul. Muchoborskiej 8.

taczna wartos¢ przedmiotu ww. uméw wynosi 6.550.000,00 zt netto (stownie: szes¢
milionéw piecset pigcdziesiat tysiecy ztotych).

Termin zakonczenia przez ELEKTROTIM S.A. robot w ramach ww. uméw ustalony
zostat na dzien 30 kwietnia 2012r.

Majgc na uwadze § 9 pkt. 8) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych, Zarzad ELEKTROTIM S.A. poinformowat r,
iz w dniu 05.09.2011r. zawart z Wojdyta Budownictwo Sp. z o0.0. umowe na
kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznych wysoko- i niskoprgdowych, w tym
automatyki budynkowej, dla inwestycji pod nazwg ,Rezydencja Piasek” we Wroctawiu za
wynagrodzeniem ryczattowym 1.650.000,00 zt netto (slownie: jeden milion szescset
piecdziesiat tysiecy ztotych).

Tym samym w ciggu ostatnich 12 miesigcy tgczna wartos¢ umow zawartych z tym
samym Zamawiajgcym tj. z Wojdyla Budownictwo Sp. z 0.0. wynosi netto 8.200.000,00
zt (stownie: osiem milionéw dwiescie tysigcy ztotych).

W dniu 02.12.2011r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Dolnoslgskg Fabryka Maszyn
ZANAM — LEGMET sp. z 0.0., z siedzibg w Polkowicach.

Przedmiotem umowy jest zabudowa maszyn flotacyjnych o numerach MF-111, MF-112,
MF-121, MF-122, MF-123 w ramach zadania inwestycyjnego: ,Wymiana maszyn
flotacyjnych’- w branzy elektrycznej i automatyki.

Warto$¢ przedmiotu ww. umowy to wynagrodzenie ryczattowe netto w wysokosci
8.000.000,00 z (stownie: osiem milionéw ziotych).

Termin zakonczenia przedmiotu umowy ustalony zostat na dzier 10.03.2013r.

Umowa ta stanowita umowe znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim, gdyz jej wartoS¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

W dniu 28.12.2011r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Rejonowym Zarzgdem
Infrastruktury z siedzibg w Bydgoszczy.
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Przedmiotem umowy jest opracowanie dokumentacji projektowej oraz zrealizowanie na
jej podstawie rob6t budowlano — montazowych oraz dostawa urzadzen i wyposazenia
zwigzanych z budowg symulatora skokow spadochronowych ,HALO-HAHO" wraz z
infrastrukturg towarzyszacg na terenie Jednostki Wojskowej 4395 w Leznicy Wielkiej.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 26.950.000,00 zi
(stownie: dwadziescia sze$¢ milionow dziewiecset pigcdziesiat tysigcy zlotych).

Termin wykonania calosci przedmiotu umowy ustalony zostat na 15.11.2013r.

Umowa ta stanowita umowe znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2008r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim, gdyz jej wartoSC przekracza 10% kapitatow wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny - MAWILUX Sp. z 0.0.:

1.

W dniu 30 maja 2011 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzigt wiadomos$é¢ od Zarzgdu
MAWILUX Sp. z o.0. — spoki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu przez
Konsorcjum - MAWILUX Sp. z 0.0. - czlonka konsorcjum, ZEUS S.A. — Lider Konsorcjum
ze spotkg Port Lotniczy S.A. z siedzibg w Lublinie umowy, ktérej przedmiotem jest
wykonanie zadania ,Budowa oswietlenia nawigacyjnego na drodze startowej,
drodze kotowania, plycie postojowej i projektorowego plyty postojowej oraz sieci
zasilajgcych na polu naziemnego ruchu lotniczego wraz z kanalizacjg kablowg i
fundamentami. Budowa sieci teletechnicznych na polu naziemnego ruchu
lotniczego” w Porcie Lotniczym Lublin S.A. Powyzszy zakres prac bedzie obejmowat
peing obstuge geodezyjng i geotechniczna.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 9 miesiecy od momentu
podpisania umowy.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 18.390.174,00 zit netto
(stownie: osiemnascie milionéw trzysta dziewigcédziesigt tysiecy sto siedemdziesiat
cztery i 00/100 zt netto).

Umowa ta stanowi umowg znaczgcg w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
plzekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim, gdyz jej wartoS¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych
ELEKTROTIM S.A., czyli podmiotu dominujgcego w stosunku do MAWILUX Sp. z o.0.

W dniu 03 listopada 2011 roku Zarzgd ELEKTROTIM S.A. powzigl wiadomos$¢ od
Zarzadu MAWILUX Sp. z o.0. — spoiki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu
przez MAWILUX Sp. z 0.0. w dniu 02.11.2011r. umowy z Portem Lotniczym Gdynia —
Kosakowo sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest wykonanie dokumentacji projektowej,
dostarczenie, zabudowanie i uruchomienie systemu oswietlenia nawigacyjnego dla drogi
startowej DS. 13/31 i drogi kolowania DK G znakéw pionowych i instalacji
elektroenergetycznej w odpowiednim zakresie rzeczowym w ramach zadania: ,Budowa
systemu Swiatet nawigacyjnych oraz instalacji elektroenergetycznej na lotnisku Gdynia —
Kosakowo.
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Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na lipiec 2012r.

Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 7.338.169,36 z
(stownie: siedem miliondw trzysta trzydziesci osiem tysiecy sto szesédziesigt dziewigé
ztotych 36/100).

Umowa ta nie stanowi umowy znaczgcej w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia do publicznej
wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla przychodow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. w przysziosci.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — PROCOM SYSTEM S.A. Sp. z 0.0.:

1.

W dniu 13 grudnia 2011 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzigt wiadomos¢ od Zarzadu
PROCOM SYSTEM S.A. — spotki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o otrzymaniu w dniu
13.12.2011r. przez PROCOM SYSTEM S.A. ze sp6tkg INSTAL KRAKOW S.A. umowy,
ktérej przedmiotem jest wykonanie zadania pn. ,Rozbudowa i modernizacji Oczyszczalni
Sciekow w Dabrowie Gérnicze]”.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 09.08.2013r.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4.550.000,00 zt (stownie:
cztery miliony piecset piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100)

Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzigt wiadomosé od Zarzagdu PROCOM SYSTEM S.A. -
spoiki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o otrzymaniu w dniu 11.08.2010r. podpisanej w
dniu 30.07.2010r. przez INSTAL KRAKOW SA umowy na Rozbudowe Oczyszczalni
Sciekow w Strzegomiu przy ul. Rybnej, o wartosci 1.690.000,00 zl, z planowanym
terminem realizacji do 31.12.2011r.

taczna warto$¢ umow zawartych w ostatnich 12 miesigcach z tym samym podmiotem
wynosi netto 6.240.000,00 z

Umowy te nie stanowia umoéw znaczgacych w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 44
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, jednakze Zarzad podat fakt ich
zawarcia do publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dia
przychodow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. w przysziosci.

8.2. Umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami

Spotce nie sg znane zadne umowy zawarte w roku 2011 pomigdzy akcjonariuszami Spotki

8.3. Umowy ubezpieczenia.

Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:
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Okres

Uchz:rzc?::- Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezp'ie- Sum:z:zie:pie-
czenia
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Budynki | budowle, érodki obrotowe, maszyny, do 30 11 680 000,00 PLN
HESTIA S.A. | od wszystkich ryzyk urzgdzenia, wyposazenie, wartosci pienigzne, | listopada 2012
srodki obrotowe, ogrodzenie
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materialy na budowie do 30 50.000 PLN
HESTIA S.A. | od ognia iinnych listopada 2012
zdarzen losowych
Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materialy na budowie 50.000 PLN
od kradziezy z
wiamaniem i rabunku
+ wandalizm
STU ERGO Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonamy sprzet biurowy i do 30 1 060 918,40 PLN
HESTIA S.A. | sprzetu przenosny sprzet biurowy listopada 2012
elektronicznego
Zewnetrzne noéniki danych oraz dane, w tym 485 350,00 PLN
oprogramowanie
Zwiekszone koszty dziatalnosci (poniesione 30 000,00 PLN
koszty dodatkowe zwigzane z zastosowaniem
rozwigzan prowizorycznych majacych na celu
unikniecie lub  zmniejszenie  zaklocen w
prowadzeniu dziatalnosci)
STU ERGO Ubezpieczenie Sprzet | maszyny budowlane (wg wykazu) na do 30 1 528 800,00 PLN
HESTIA S.A | sprzetu i maszyn terenie zakiadu lub placu budowy listopada 2012
budowlanych
STU ERGO Ubezpieczenie ryzyk Umowa Generalna - obrotowa do 30 40.000.000 PLN
HESTIA S.A budowlanych listopada 2012 | (maks. wartosé
pojedynczego
kontraktu)
150.000 PLN
(limit odp. dla
sprzetu i
wyposazenia
budowlanego)
TUIR QOdpowiedzialnosé Odpawiedzialnoéé cywilna z tytulu prowadzonej do 30 20.000.000 PLN
WARTA S.A. | cywilna dzialalnosci i posiadanego mienia z wigczeniem | listopada 2012
odpowiedzialnosci  cywilnej w zwigzku 2z
wprowadzeniem produkiu do obrotu
Chartis Odpowiedzialnosé Odpowiedzialnoé¢ cywilna w  2zwiazku 2z do 30 10.000.000 PLN
Europe S.A. cywilna prowadzong dzialalnoscig lub  posiadanym | listopada 2012
Oddziat w mieniem - w zakresie zarzadzania projektami,
Polsce projektami budowlanymi | wykonawezymi
COFACE Ubezpieczenie Naleznosci z tytutu sprzedazy towardw | usiug do 30 kwietnia | Limity
AUSTRIA naleznosci 2012r. odpowiedzialnosci
Kreditversich | handiowych ubezpie iela
erung AG O/ (z Klauzula nkreganc:ﬁ:
Polsce aulqm,_ indywidualnie dia
odnowienia)

kazdego klienta
Spotki

8.4. Istotne umowy wspélpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w roku 2011:

ELEKTROTIM S.A.
2. W dniu 01.01.2011r. Spotka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspoipracy
zawarta Umowe Wspotpracy Handlowej z TIM 8.A.(,Sprzedawca”)
3. W dniu 30 czerwca 2011r. Spotka zawarta ze SCHNEIDER ELECTRIC POLSKA
aneks nr 15 do umowy wspétpracy z dnia 29.03.1999r. Na podstawie Umowy Schneider
sprzedaje Spdice produkty znajdujace sig ofercie handlowej Sprzedawcy.
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4. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarla Umowe Wspdlpracy Handlowej z ELEKTRO-INVEST HURT Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa.(,Sprzedawca”)

5. W dniu 03.01.2011r. Spotka zawarta z EATON Electric Sp. z o0.0. (dawniej: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks nr 2 do umowy wspéipracy z 02.01.2009 w zakresie
sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnily aktuaine warunki wspofpracy
handlowej Stron.

Umowy kooperaciji (licencje, umowy partnerskie)

Licencje zawarte w latach poprzednich:

1. W dniu 4 stycznia 2002 r. ELEKTROTIM S.A. zawart ze Schneider Electric Industries
S.A., spotkg francuskg (,Licencjodawca”) umowe wspoipracy (,Umowa”). Umowa byia
kontynuowana do 31.05.2011 i nie zostala przediuzona. Przedmiotem Umowy bylo
okreslenie warunkow, na podstawie ktorych, Licencjodawca udziela ELEKTROTIM S.A.
nie wyigcznej licencji na prowadzenie produkcji rozdzielnic SM6 (,Produkty”). Na
podstawie Umowy, ELEKTROTIM S.A. jest upowazniony do produkcji Produktow na
terytorium Polski. Umowa jest sporzadzona i wykonywana zgodnie z prawem
szwajcarskim. Jednorazowa naleznosc licencyjna wynikajgca z Umowy wynosi 20.000
EUR (dwadziescia tysiecy euro). Ponadto zgodnie z Umowg ELEKTROTIM S.A.
zobowigzany jest przekazywac Licencjodawcy kwotg 18 EUR (osiemnascie euro) od
kazdego wyprodukowanego przez Spotke Produktu.

2. W dniu 6 marca 2002 r. ELEKTROTIM S.A. zawart ze Schneider Electric Industries
S.A., spotkg francuskg (,Licencjodawca”) umowg licencyjng dotyczaca rozdzielnicy
OKKEN (,Umowa") Umowa byta kontynuowana w roku 2010. Na podstawie Umowy
Licencjodawca udzielit ELEKTROTIM S.A. nie wytgcznego prawa do wykorzystywania
projektéw aplikacji i do montazu rozdzielnic OKKEN, oraz nie wytgcznego prawa do
sprzedazy rozdzielnic OKKEN. Na podstawie Umowy, ELEKTROTIM S.A. jest
uprawniony do uzywania nazwy handlowej/znaku towarowego OKKEN, co do zasady w
sposéb uzgodniony pomigdzy stronami Umowy. Umowa przewiduje szereg
szczegolowych obowigzkow ELEKTROTIM S.A, w tym promowanie produktéow
OKKEN. Umowa jest sporzadzona i wykonywana zgodnie z prawem szwajcarskim.
Naleznosé licencyjna wynikajgca z Umowy jest jednorazowa i wynosi 40.000 EUR
(czterdziesci tysiecy euro).

Umowy partnerskie

Spotka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,

posiadajgce cechy uméw franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspoipraca w zakresie

zadan wykonywanych przez Spdtkg na rzecz podmiotow trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,

inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 31.12.2011r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 9 umoéw partnerskich

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami :

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem

dominujgcym i na dzien 31.12.2010r. w sktad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., INFRABUD Sp. z 0.0., ELEKTROMONT-BETA S.A. oraz MAWILUX Sp. z 0.0.
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ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akgiji
.Przedsigbiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tgcznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 11.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatéw INFRABUD
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach.

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zakladowego Spétki INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
stanowig 100% tgcznej liczby glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zakladowego Spétki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0. oraz stanowig 100% fgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z o.0. z siedzibg w Ladach.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spotek INFRABUD Sp. z 0.0,
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. oraz MAWILUX Sp. z 0.0. stanowit realizacje celu
emisyjnego zwartego w prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S A, . akwizycje firm.

10. Informacije o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji;

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par.2
pkt.6 Spolka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A. , Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A. ;
Elektromont Beta Sp. z 0.0. , Infrabud Sp.z 0.0. , Mawilux Sp z o.0.

W roku 2011 Spélka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i
sprzedazy materiatéw, towaréw, wyrobéw i uslug .

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A.
a) naleznosci

b) zobowigzania
c) przychody
d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S A. [31.12.2011[31.12.2010

a) naleznosci 4 6
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 21 22
d) zakupy 3 11

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A.

a) naleznosci
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b) zobowigzania 440 827
c) przychody 1857 1199
d) zakupy 3151 1094

Transakcje ELEKTROTIMS.A. z

ELEKTROMONT-BETA S.A. _ 2010
a) naleznosci 44 48
b) zobowigzania 1187 162
c) przychody 624 338
d) zakupy 3418 491

Transakcje ELEKTROTIMS.A. z
Infrabud Sp. z 0.0.

a) naleznosci

b) zobowigzania

c) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z Mawilux Sp. zo.0.

a) naleznosci

b) zobowigzania

c) przychody

d) zakupy 315 83

Transakcje zakupu materiatdw do produkcji byly zawierane z podmiotem powigzanym TIM
SA byty zawierane na warunkach rynkowych na podstawie zawartej umowy ramowej (54%
zakupow) oraz w oparciu o procedure aukciji elektronicznej (46% zakupéw).

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujgcych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na
zakupy materiatow z TIM S.A., ktdra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotow stale wspdipracujgcych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak
Jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujacych Spotke, jak réwniez uzalezniajacych jaod
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupéw Spétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

W roku 2011 r. osobom wymienionym w § 2 p.6 d) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.)
wyptacono wylgcznie wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych informacii.

11. Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach;

ELEKTROTIM S.A.
W roku 2011 Spdtka nie zaciggneta uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
Na dzien 31.12.2011r. Spotka nie jest strong zadnej umowy kredytowej ani pozyczki.
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12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6inym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci

ELEKTROTIM S.A.
W roku 2011 Spétka nie udzielita pozyczek.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem porgczeni i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta;

ELEKTROTIM S.A.
Zaangazowanie innych bankow na dzien 31.12.2011

Nazwa Rodzaj Przyznany limit Termin spiaty
banku/instytug;ji zaangazowania

PK BP SA Gwarancja bankowa 5 000 000,00 06.02.2013
Raiffeisen Bank SA | Gwarancja bankowa 2 000 000,00 31.12.2012
Kredyt Bank SA Gwarancja bankowa 3 000 000,00 22.03.2012

Udzielone przez ELEKTROTIM S.A. poreczenia na dzieri 31.12.2011

Za kogo Na rzecz Kwota poreczenia | Na okres

Elektromont-Beta sp. z 0.0. | ING Bank Slaski 600 000,00 18.06.2015
Elektromont-Beta sp. z 0.0. | ING Bank Slaski 500 000,00 03.01.2014
PROCOM-SYSTEM S A. BRE BANK 642 025,00 30.06.2013
PROCOM-SYSTEM S.A. Raiffeisen Bank 960 000,00 31.03.2015

14. Opis wykorzystania przez Spétke ELEKTROTIM S.A. wptywéw z emisiji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Na podstawie Uchwaty nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaty wyemitowane akcje serii D. Wielko$é emisji akgcji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akgji serii D byta réwna 18,00 zt.

Srodki uzyskane w roku 2007 z wplywow z emisji w wysokoséci 64,8 min zt netto zostaly

wykorzystane przez Spotke ELEKTROTIM S.A.:

- do konca roku 2008 Spétka z emisji przeznaczyta: 14.000 tys. zt na akwizycje — zakup
udziatéw jednostek powigzanych, 1.100 tys. zt na zakup i wdrozenie zintegrowanego
systemu wspomagajgcego zarzadzanie przedsigbiorstwem, na prace badawczo-
rozwojowe 315 tys. zt, na stworzenie przedstawicielstw i oddziatow 870 tys. zt; pozostate
srodki zwigkszyty wartos¢ srodkéw obrotowych,

- w roku 2008 Spétka przeznaczyta: 60 tys. zt na uruchomienie biura handlowego w
Gdansku, na prace badawczo-rozwojowe 70 tys. zt: pozostate $rodki zwigkszyly wartosé
srodkéw obrotowych
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- wroku 2010 Spétka przeznaczyta: 2.800 tys. zt na zakup udziatéw spotki MAWILUX Sp.
z 0.0.; na prace badawczo-rozwojowe 87 tys. z, na inwestycje rozpoczete, czyli na
budowe nowego budynku administracyjnego 4.700 tys. zt.

- w roku 2011 Spdtka sfinansowata inwestycje budowy nowego budynku
administracyjnego w wysokosci 912 tys. zt oraz inwestycje budowy parkingu - 960 tys.,
zt oraz zaptatg drugiej raty pierwszej transzy za udziaty Mawilux Sp. z 0.0. w wysokosci
ok. 2.400 tys. zt

-z wplywow z emisji zostang réwniez sfinansowane w 2012, m.in.:

a) wydatki na sfinansowanie zaptaty ceny za drugg transze udziatéow Mawilux Sp. zo.0.
w wartosci szacunkowe ok. 2.000 tys. zt

-  pozostate Srodki zwigkszajg wartos¢ srodkow obrotowych

Uchwatg Rady Nadzorczej zmieniono cele emisyjne oraz termin ich realizacji. Spétka
przekazata do publicznej wiadomosci w dniu 19.09.2011r. informacje o stopniu realizacji
celéw emisyjnych z roku 2007. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na przediuzenie realizacji
nastgpujgcych celow emisyjnych tj.:

a) kontynuowanie prac badawczo-rozwojowych (do dnia 30.06.2012r.),

b) akwizycje firm (do dnia 30.06.2012r.),

c) wybudowanie nowego budynku produkcyjno-biurowego (do dnia 30.06.2012r.).

Szczegblowe zestawienie celow emisyjnych stanowi zalgcznik do Raportu biezacego nr
24/2011 z dnia 13.09.2011r.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitalowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moga mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtownie kabli i przewodéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wigkszos¢ przychodow spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spdtka dazy aby zakupy materiatow i ustug byly realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostgpne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materialow Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujgce
wymienione ryzyko poprzez zamowienie strategicznych materiatéw w dniu podpisania
umowy z klientem,

Spétka przywigzuje wielkgq uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzgdzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznoéciami, zarzadzanie zobowigzaniami i
zarzgdzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

15.1. Zarzadzanie naleznos$ciami.

W zarzgdzaniu naleznosciami Grupa Kapitalowa stosuje ponizsze zasady:

1. naleznosci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. zabezpieczen zobowigzan s udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowang
gwarancja ubezpieczeniowa,
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3. spotki z spotki z GRUPY ELEKTROTIM unikaja udzielania kredytu kupieckiego z
terminem regulowania zobowigzan wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie
dituzszym niz 30 dni. Ewentualne odstapienie od tej zasady jest mozliwe jedynie za zgodg
Czlonka Zarzadu.

15.2. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug.

W zarzgdzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowigzania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdtuzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem dana Spoétka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spétka zgda zabezpieczenia.

15.3. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek $rodkéw pienigznych .

W zarzadzaniu lokowaniem nadwyzek $rodkéw pienigznych Grupa stosuje ponizsze

zasady:

1. nadwyzki finansowe Grupy Kapitatowej sg lokowane w pewne instrumenty finansowe
o rentownosci zblizonej do stopy WIBOR (tj. lokaty bankowe, obligacje skarbu
panstwa, gwarantowane papiery diuzne przedsiebiorstw, bony skarbowe tj. takie
ktore nie spowodujg utraty zainwestowanego kapitatu) z zachowaniem odpowiedniej
dywersyfikacji,

2. nadwyzki srodkéw finansowych sg inwestowane jedynie w bankach.

15.4. Zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan.
Spétka ma petng zdolnoé¢ do wywigzania sig¢ z zaciagnietych zobowigzan. Spétka posiada

wystarczajgce zasoby gotowki. Wszystkie zobowigzania s3 regulowane terminowo, a
wprowadzone procedury zmniejszajg ryzyko popetnienia biedow.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Tabela. Suma wydatkéw inwestycyjnych planowanych i wykonanych w roku 2011 przez
Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM (w tys. zt)

Plan wydatkow Wykonanie na
inwestycyjnych dzien 31.12.2011
w tys. zi w tys. zi
1. Budynki i budowle oraz zwiazane z nimi srodki trwate 2850 2426
2. Grunty
3. Maszyny, urzadzenia, srodki transportu 2720 1712
4. Inwestycje rozpoczete, w tym:
- budowa nowego budynku produkcyjno-biurowego 1700 167
5. Wartosci niematerialne i prawne, w tym prace 170 59
badawczo rozwojowe
6. Akwizycje podmiotow
Pozostate 60 5
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Planowane naktady inwestycyjne ogétem: J 7500 | 4369

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

W roku 2011 nie wystgpity nietypowe zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe
2011 roku.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
grupy kapitatowej.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udzialéw Spétek INFRABUD Sp. z
0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. oraz MAWILUX Sp. z 0.0.

PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o.0., ELEKTROMONT-BETA S.A. oraz
MAWILUX Sp. z o.0. dziafajg jako samodzielne jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien
31.12.2011r. Zarzad Spoétki ELEKTROTIM S.A. nie dokonat pofgczenia Spétki ELEKTROTIM
S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzgdzania w ramach Grupy Kapitatowej.

19. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w okresie od
01.01.2011r. do 31.12.2011r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegdélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM SA
Rada Nadzorcza funkcjonujaca w Spéice w okresie od 01.01,2011r. do 31.12.2011r.

W okresie od dnia 01.01.- 31.12.2011r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S_A. funkcjonowata
w skiadzie nastgpujacym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czionek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Czionkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na kadencje o réznej diugosci:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencjg, ktora wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2013

b) Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiktor Wieczorkowski - zostat wybrany
na trzyletnia kadencjg, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2012

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnig
kadencjg, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spodtki za rok 2011

d) Czlonek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostat wybrany na dwuletnig
kadencjg, ktora wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2011
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e) Cztonek Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na trzyletnig kadencje, ktéra
wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego 2zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok 2012.

Zarzad - skiad osobowy w okresie od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

W okresie od dnia 01.01.- 31.12.2011r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, {j.:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzgdu ds. finansowych - Dariusz Potetek
Wiceprezes Zarzgdu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Zarzad powotany zostat na wspding trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpézniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
2012.

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.:

Rada Nadzorcza PROCOM SYSTEM S.A.
W okresie 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. w Spétce funkcjonowata Rada Nadzorcza, w skiad
ktorej wehodzili:
Przewodniczgcy Andrzej Diakun
Czionkowie: Jozef Biegaj
Artur Piekarczyk

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2011,

Zarzad PROCOM SYSTEM S.A.
W okresie 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Spotka byla kierowana przez Zarzad Spotki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu Artur Wojcikowski,
Czionek Zarzadu Mieczystaw Artemiuk,
Cztonek Zarzgdu Bogdan Dolinski.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uplywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

INFRABUD Sp. z 0.0.:

W okresie 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Spétka byla kierowana przez Zarzad Spétki w
skiadzie:

Prezes Zarzadu - Beata Wesotowska.

Kadencja Zarzadu uplywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2011r.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.
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Skitad Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2011 do 12.04.2011 powotanej aktem
notarialnym Repetytorium A numer 18253/2009 z dnia 16-12-2009 roku - (uchwata nr
8,9,10/NZW/2009):

Przewodniczacy Rady- Dariusz Potetek
Czlonek Rady - Janusz Rybka
Czlonek Rady - Edward Miller

Skiad Rady Nadzorczej w okresie od 12.04.2011 do 31.12.2011 powolanej aktem
notarialnym Repetytorium A numer 1043/2011 z dnia 12-04-2011 roku - (uchwata nr
16,17,18/ZWZ/2011):

Przewodniczacy Rady- Dariusz Potetek
Cztonek Rady - Janusz Rybka
Czlonek Rady - Krzysztof Maga

Zarzad ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

w okresie od dnia 01.01.2011 do 12.04.2011 funkcjonowat w skiadzie:
Prezes Zarzadu - Roman Wciorka

Czionek Zarzgdu - Grzegorz Molas

Rada Nadzorcza ELEKTROMONT-BETA S.A. uchwalg nr 9/RN/2011 na posiedzeniu w dniu
12.04.2011 roku ustalifa, iz Zarzgd ELEKTROMONT-BETA S.A. skiadaé sie bedzie od dnia
12.04.2011 roku z jednego Czionka.

w okresie od dnia 12.04.2011 do 31.12.2011 Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
Prezes Zarzadu - Roman Wciérka

Kadencja Prezesa Zarzadu Romana Weciérki uplywa z dniem odbycia Zgromadzenia
Wspdlnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2012 r.

MAWILUX Sp. z 0.0. :
Zarzad MAWILUX Sp. z 0.0. :

W okresie od dnia 01.01.2011 do 31.12.2011r. Zarzad MAWILUX Sp. z 0.0. funkcjonowat w
sktadzie czteroosobowym, tj.:

Czionek Zarzgdu - Wiodzimierz Maciot
Czionek Zarzadu - Marek Lukstaedt
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Wilski
Cztonek Zarzgdu - Henryk Gadulski

Rada Nadzorcza MAWILUX Sp. z 0.0,, Uchwatg nr 5/RN/2011 z dnia 12-01-2011 w sprawie .
ustalenia liczby Cztonkow Zarzgdu oraz diugosci trwania kadencji , Rada Nadzorcza ustalita,
ze Zarzad Spolki bgdzie skiadat sie z czterech czionkéw Zarzadu, wybieranych na wspoing
trzyletnig kadencie, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
Mawilux Sp. z 0.0. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2013.

Rada Nadzorcza MAWILUX Sp. z 0.0.:

W okresie od dnia 01.01.2011 do 23.09.2011r. Rada Nadzorcza MAWILUX Sp. z 0.0.
funkcjonowata w skiadzie trzyosobowym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Mirostaw Nowakowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Tadeusz Duszynski
Czlonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Wasilewicz
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Mawilux Sp. z 0.0. Uchwatlg nr 1/NZW/2011 z
dnia 23-09-2011r. podjeto decyzje o wygasnigciu mandatu Czionka Rady Nadzorczej Pana
Tadeusza Duszynskiego. Dnia 23-09-2011r. uchwatg nr 2/NZW/2011 na funkcje Czionka
Rady Nadzorczej powotano Pana Piotra Freyberga.

W okresie od dnia 23.09.2011 do 31.12.2011r. Rada Nadzorcza MAWILUX Sp. z o.0.
funkcjonowata w skiadzie trzyosobowym:

Przewodniczgacy Rady Nadzorczej - Mirostaw Nowakowski
Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg
Czionek Rady Nadzorczej - Przemystaw Wasilewicz

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Czionkowie Zarzgdu sg zatrudnieni przez Spotke na podstawie umow o prace.

Umowy o pracg, dotyczace roku 2011, zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem
Zarzadu — Dyrektorem Naczelnym, Panem Dariuszem Pofetkiem — Wiceprezesem Zarzadu
ds. finansowych — Dyrektorem Finansowym oraz Panem Mirostawem Nowakowskim —
Wiceprezesem Zarzgdu ds. rozwoju — Dyrektorem Rozwoju - nie przewidywaty szczegéinych
Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi osobami.
Umowa o prace zawarta z poszczegolnymi Czlonkami Zarzadu Spétki przewiduje, iz strony
umowy moga rozwigzac przedmiotowg umowe z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, pod warunkiem wczesniejszego odwolania Pracownika z funkcji Czionka
Zarzgdu lub wygasniecia mandatu Czlonka Zarzadu.

Czionkowie Zarzadu sg stronami umow o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

21. Wartos¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spotka

Szczegdlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 31 grudnia 2011r.

Rodzaj wynagrodzenia rok 2011 (PLN)
Wynagrodzenie zasadnicze 354.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe Swiadczenia 0,00
tacznie: 354.000,00

Szczegdlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Potetka -
Wiceprezesa Zarzgdu ds. finansowych w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 31
grudnia 2011r. prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia rok 2011 (PLN)
Wynagrodzenie zasadnicze 240.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
tacznie: 240 000,00
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Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Mirostawa
Nowakowskiego - Wiceprezesa Zarzgdu ds. rozwoju w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do
dnia 31 grudnia 2011r. prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia rok 2011 (PLN)
Wynagrodzenie zasadnicze 240.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe Swiadczenia 0,00
tacznie: 240.000,00

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.
Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkéw
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 31 grudnia 2011r.:

Rada Nadzorcza Funkcja rok 2011 (PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 30.000,00
Wojciech Kowalski Czionek RN 20.000,00
Jan Walulik Cztonek RN 20.000,00
Rodzynkiewicz Mateusz Cztonek RN 20.000,00
Wieczorkowski Wiktor Czionek RN 15.000,00

W roku 2011 czfonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w
naturze.

Informacje o wartoSci wynagrodzen otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w PROCOM SYSTEM S.A.
(spotka zalezna) peinig funkcje w Radzie Nadzorcze;.
Imie i nazwisko 01.01.2011 - 31.12.2011
Andrzej Diakun 20.000,00 zt

Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w ELEKTROMONT-BETA
S.A. (spotka zalezna) petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

Imie i nazwisko 01.01.2011 - 31.12.2011
Dariusz Potetek 4.500,00 z

Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w MAWILUX Sp. z o.0.
(spotka zalezna) peinig funkcje w Radzie Nadzorcze;.

Imie i nazwisko 01.01.2011 - 31.12.2011
Mirostaw Nowakowski 9.000,00 z

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
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posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spolki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien 26.03.2012r.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej akcji ELEKTROTIM S.A. bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotke

Kazda akcja ELEKTROTIM S.A. ma wartos¢ nominalng 1,00 zi.

Osoby zarzadzajace Spotka ELEKTROTIM S.A.

by el Udziat procentowy
. R . iczba akcji w kapitale zaktadowym
Nazwisko i imig oraz funkcja ELEKTROTIM SA Spolki

(i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 267.612 2,69%
Dariusz Potetek — Wiceprezes Zarzadu ds. 80.651 0,81%
finansowych
Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes &
Zarzadu ds. rozwoiu 607.000 6,09%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
Prokurent (funkcja od dnia 06.02.2012r.) 6.600 0,07%
Prokurent (funkcja od dnia 06.02.2012r.) 1.500 0,01%

Osoby nadzorujgce Spotke ELEKTROTIM S.A.:

) . Ud;iai procentowy
Nazwisko | imie oraz funkcja ELI!:__PIE:'I%;%?F?;JII SA Lo |1al§pzoa}ﬁadowym
(i gtosach na WZA)
Czlonek Rady Nadzorczej ,A” 1.504.364 15,11%
Czlonek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,82%

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej akcji i udzialéw w jednostkach
powigzanych z ELEKTROTIM S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spotke

Spoétka ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem powigzanym z TIM S.A. SONEL S.A., PROCOM
SYSTEM S.A., ELEKTROMONT BETA S.A., Infrabud Sp. z 0.0., Mawilux Sp z o.0.
Powigzania majg charakter powigzan kapitalowych (ELEKTROTIM S.A. posiada
akcje/udziaty w PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROMONT BETA S.A., Infrabud Sp. z 0.0.,
Mawilux Sp z 0.0.) i osobowych (osoby zarzgdzajgce/nadzorujagce ELEKTROTIM S.A. sg
czionkami organdw nadzorujgcych/zarzadzajgcych TIM S.A. i SONEL S.A. oraz posiadajg
akcje w w/w podmiotach).

Osoby zarzadzajace ELEKTROTIM S.A.

Pan Andrzej Diakun, Prezes Zarzadu ELEKTROTIM S.A. jest Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej w SONEL S.A. i posiada 110 940 akcji SONEL S.A (co stanowi udziat w kapitale
zaktadowym w wysokosci 0,79 %).

Pan Mirostaw Nowakowski, Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju, jest Czlonkiem Rady
Nadzorczej w SONEL S.A. i posiada 1.150.389 akcji SONEL S.A (co stanowi udziat w
kapitale zaktadowym w wysokosci 8,21%).
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Osoby nadzorujagce ELEKTROTIM S.A.

Pan Krzysztof Folta, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., jest Prezesem
Zarzgdu TIM S.A. i wg. stanu na dzien 19.03.2012 posiada 3.639.500 akcji TIM S.A. (co
stanowi udziat w kapitale zakltadowym w wysokosci 16,7%).

Pan Jan Walulik, Cztonek Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., jest Wiceprezesem SONEL
S.A. i posiada 1.016.783 akcji SONEL S.A (co stanowi udziat w kapitale zaktadowym w
wysokosci 7,26%).

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzier 08.03.2012r.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

i i ¢ . Udziat procentowy w ogdlinej
Imie i nazwisko llosé akcji liczbie gloséw na WZA
1 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,11%
2 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,24%
3 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 640.000 6,43%
4 | Aviva Investors Poland S.A. 617.844 6,20%
5 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,09%

Lista akcjonariuszy sporzgdzona zostala wg udziatow w kapitale zaktadowym Spotki
wynoszacym 9.959.159,00 zi.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W ELEKTROTIM S.A. funkcjonuje od roku 2007 Program Motywacyjny 2007/2011. W wyniku
realizacji jego zatozen, o ktorych szczegotowo mowa w pkt. 26 niniejszego sprawozdania,
mogg w przyszioSci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy ze wzgledu na umowy opcji zawierane w ramach Programu.
tgcznie Spotka w latach 2009-2011 wyemitowata 276.150 akcji z puli 300.000 akgji serii C.

Pozostata ilo§¢ warrantéw subskrypcyjnych (w transzy za rok 2011) tj. 23.850 sztuk bedzie
przedmiotem uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w roku 2012,

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajgcy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spétki.

26. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

26.1. Program Motywacyjny 2007/2011.
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Dnia 5 pazdziernika 2006r., Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego 2007/2009. Osobami uprawnionymi do udziatu w
Programie Motywacyjnym sg czlonkowie Zarzgdu Spoélkki oraz Spoétek zaleznych, inni
czionkowie kadry kierowniczej Spétki i Spotek zaleznych oraz pozostali pracownicy, ktorzy
nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzgdu w znacznym stopniu
przyczyniajg si¢ do rozwoju Spotki/Spotek zaleznych. Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 05.10.2006 roku w
sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spotce oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06
Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r. przyjmujacg Regulamin Programu
Motywacyjnego 2007-2009, Spétka wprowadzita Program Motywacyjny 2007-2009.

Przedmiotowa Uchwala oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tgcznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktore osoby uprawnione, spetniajace warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bedg mogly nabywaé w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opgiji.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000
warrantéw subskrypeyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia
5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjgcia zalozenn Programu Motywacyjnego w Spdice
oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych Spoétki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za cene 0,10
zt (stownie: dziesieé groszy) i uprawniajg Posiadaczy do objgcia akcji zwyklych na okaziciela
serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: Jeden ztotych) za 1 akcje. W dniu
02.02.2009r. Zarzgd dokonat przydziatu 91.000 Akgcji serii C objetych w wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych.

W grudniu 2009 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia
5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjgcia zatozen Programu Motywacyjnego w Spéice
(zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong
Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez
Uczestnikow Programu za ceng 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) i uprawniajg Posiadaczy
do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt
(stownie: jeden ztotych) za 1 akcje. W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150
akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W grudniu 2010 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2009), realizujagc Uchwale nr 2/INWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spoice
(zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika
2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spotki (zmieniong Uchwatg WZA nr
29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za
ceng 0,10 zt (stownie: dziesigC groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na
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okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.
W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantow subskrypcyjnych.

Spétka nie przydzielita warrantdow subskrypcyjnych serii A w transzy za rok 2010.

W transzy za rok 2011 (w roku 2012) pozostaje do przydzielenia i wyemitowania 23.850
warrantow serii A.

tacznie Spotka w latach 2009-2011 wyemitowata 276.150 akcji z puli 300.000 akgiji serii C.

26.2. System kontroli Programu Motywacyjnego 2007/2011.

Kontrola Programu Motywacyjnego 2007/2011 jest prowadzona zgodnie z zapisami
Regulaminu Programu Motywacyjnego 2007/2011 zatwierdzonymi przez Rade Nadzorcza
Spotki na podstawie zatozen uchwalonych przez Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2011, Czionkom Zarzadu oraz innym

uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zostac przyznane prawo do

nabycia warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji serii C ELEKTROTIM

SA.

Prawo do nabycia przez osoby uprawnione warrantow za dany rok Programu

Motywacyjnego 2007/2011 powstaje po speinieniu nastepujgcych warunkow:

a) zawarcia ze Spoétkg umowy na dany rok,

b) osiggniecia warunku ogélnego,

c) osiggnigcia indywidualnego celu okreslonego w umowie zawartej pomiedzy osobg
uprawniong a Spotka.

W umowach zawieranych z Zarzadem Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. W umowach
zawieranych z pozostatymi uprawnionymi osobami w imieniu Spolki wystepuje Zarzad.
Warunkiem ogolnym jest uzyskanie przez Spotke skonsolidowanego zysku operacyjnego nie
mniejszego niz 90% skonsolidowanego zysku operacyjnego roku poprzedniego. Warunek
indywidualny dotyczy osobistych celow potencjalnego beneficjenta.

Przed sporzgdzeniem przez Zarzad Listy imiennej osob, ktére spetnity warunki okreslone

w umowie na dany rok, przeprowadzana jest trzystopniowa kontrola realizacji warunkow

umowy przez uczestnikow:

1. kazdy uczestnik skiada oswiadczenie o spelnieniu lub niespetnieniu warunkéw
indywidualnych (1 etap),

2. przetozony danego uczestnika weryfikuje zlozone oswiadczenie (2 etap)

3. komisja, powotana przez Zarzad, losowo weryfikuje 10% wnioskéw zaopiniowanych w
etapie 2 (etap 3).

W terminie 14 dni od daty odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania
finansowe Spotki za danym rok funkcjonowania Programu Motywacyjnego 2007/2011 Zarzad
Spétki sporzadza Liste imienna oséb, ktére spetnity warunki okreslone w umowie na dany
rok i sg uprawnione do nabycia warrantow. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki
przez WZA jest potwierdzeniem spetnienia (lub niespetnienia) warunku ogolnego zawartego
w umowach na dany rok w zakresie uzyskania przez Spotke skonsolidowanego zysku
operacyjnego nie mniejszego niz 90% skonsolidowanego zysku operacyjnego roku
poprzedniego.

Zgodnie z Regulaminem powyzsza Lista jest zatwierdzana przez Zarzad Spétki w czesci
dotyczacej osob nie bedacych cztonkami Zarzadu. W zakresie Listy oséb uprawnionych
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bedgcych Cztonkami Zarzadu Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. podejmuje uchwate o
speinieniu przez Czionkéw Zarzadu warunkéw zawartych w umowach na dany rok oraz o
przyznaniu prawa do nabycia warrantéw subskrypcyjnych.

26.3. Obstuga Programu Motywacyjnego 2007/2011.

Obstuge programu prowadzi Dom Maklerski PKO BP S.A. (Powiernik), z ktorym Spétka
zawarla stosowng umowe.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczenn w zakresie
wykonywania prawa giosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 31.12.2011r., nie ma zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych Spotki oraz nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spolki.

28. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na rok 2011

Zarzgd Spotki ELEKTROTIM S.A. nie opublikowat prognozy jednostkowych i
skonsolidowanych wynikow finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM. W opinii Zarzgdu wystepujgce niepewnosci nie pozwalajg prezentowac
prognoz z akceptowalng dokladnoscia.

29. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2010 roku nie wszczgto wobec ELEKTROTIM S.A. zadnych postgepowan przed sgdem,
organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci ELEKTROTIM S.A. lub jednostki zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.
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30.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych lub naleznych
wynagrodzen;

ELEKTROTIM S.A.:

Spotka zawarta w dniu 11.06.2010r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétkqa HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2010-31.12.2010 i okres 01.01.2011-31.12.2011, oraz na dokonanie przegladu
$roédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2010-30.06.2010i 01.01.2011-30.06.2011.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2010 zostalo ustalone na tgczng kwote
61.000,00 zt netto, ktére spdtka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymata

Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2011 zostato ustalone na fgczng kwote
59.000,00 zt. Spétka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymata juz wynagrodzenie za
przeglad jednostkowego i skonsolidowanego poéirocznego sprawozdania finansowego
w wysokosci 20.000,00 zt. Pozostata kwota jest kwotg nalezng dot. badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Spdtki.

PROCOM-SYSTEM S.A.

W dniu 21.06.2010 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Sp. z.0.0.
zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za lata 20101 2011 oraz dokonanie przegladu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010-
30.06.2010i 01.01.2011-30.06.2011.

Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustugi zostato ustalone na kwote 27 000,00
tys. zt netto.

MAWILUX Sp. z 0.0.:

Spotka zawarta w dniu 08.06.2011r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na wykonanie
przegladu jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2011r. - 30.06.2011r., zbadanie planu przeksztaicenia spotki w spotke akeyjng
na dzien 01.07.2011r., wykonanie badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2011r. - 31.12.2011r. Catkowite wynagrodzenie za
wykonanie ustug zostato ustalone na kwote 22 000,00 zt netto.

ELEKTROMONT-BETA S.A.

16.11.2010 roku zostata podpisana umowa z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy na
dokonanie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ELEKTROMONT-BETA S.A. sporzadzonego zgodnie z MSSF za okresy od
01.01.2010 do 31.12.2010 oraz 01.01.2011 do 31.12.2011.  Strony ustality
wynagrodzenie w wysokosci 8 000,00 zlotych netto za kazdy rok. Z tytutu wykonanej
ustugi dotyczgcej badania sprawozdania finansowego za 2011 rok, zostata wyptacona
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w 2011 roku zaliczka w wysokosci 2 400,00 ziotych netto, w | pofroczu 2012 roku
5 600,00 ztotych netto.

30.2. Informacje okreslone w pkt. 30.1 odno$nie poprzedniego roku obrotowego tj.
roku 2010. '

Informacje okreslone w pkt. 30.1. dotyczyly rowniez poprzedniego roku obrotowego,
tj. roku 2010, gdyz umowy zostaty zawarte na okres diuzszy niz rok.

31. Podsumowanie

Wiasciwa strategia na lata 2008-2010 i jej konsekwentne wdrazanie spowodowato, ze stan
spotek Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM we wszystkich istotnych obszarach jest dobry .
Grupa ELEKTROTIM i wszystkie spétki z grupy osiagnety dobre lub bardzo dobre, zgodne z
oczekiwaniami, wyniki finansowe a ich sytuacja majatkowa i pfatnicza byta w ubiegtym roku
bardzo dobra.

Wartos¢ i jakos¢ portfela zaméwien i tendencje wystepujgce na obstugiwanych przez
GRUPE ELEKTROTIM segmentach rynku pozwala na prognozowanie, z umiarkowanym
optymizmem, wynikow biezgcego roku.
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32. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

32.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepsze] wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM S.A., roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za 2011 rok sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz jej wynik finansowy.
Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM za 2011 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

32.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oSwiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za rok 2011, tj. spolka
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujgcy tego badania — Pan Maciej Czapiewski, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy oséb reprezentujgcych Spotke ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu

Andr

Wiceprezes Zarzad ds. rozwoju Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

Mirostaw/Mowakowski ' Potetek
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